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THE CRISIS SOLUTION
Terminus a quo

Enter /the

quo/ to read the book

“Financial crisis
solution is not
financial”

(ENGLISH EDITION)

W Minciuni nevinovate, pasiuni adevarate!
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W Scadere de 30% a profitului “Life is Hard”,
pe fondul unor afaceri in crestere
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W Bancile din Grecia

vor restructura credite
neperformante de 5,5 miliarde euro
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GRAM AUR = 169,6049 RON

FRANC ELVETIAN = 4,2384 RON

EURO

= 4,5323 RON

DOLAR = 4,2804 RON

SURSE:

“Bancile de 1a noi - vehicul prin
care multlnatlonalele scot bani
din tara”

® “Bincile nu platesc impozit la stat decat daca doresc; in perioada 2011-2015, din 46 de banci, 19
au platit impozit pe profit in unii din acesti ani, iar celelalte banci nu au platit niciodata nimic”

® “Ar trebui ca institutiile abilitate sa verifice daca nu cumva bancile impreuna cu societatile straine
preiau ostil companii roménesti” ® “Cheltuielile cu vanzarea neperformantelor sunt integral
deductibile” ® “Intrucat 95% din sistemul bancar este capital privat striin, bancile pot si stopeze
finantarea economiei roménesti”

ancile din fara noastrd nu

platesc impozit la stat

decit daca doresc, ele

avand un sistem de rapor-

tare a profitului foarte complicat,

dupd cum ne-au spus surse oficiale,
demne de incredere.

Acestea ne-au precizat ca exista

institutii financiare care nu au platit

impozit pe profit timp de zece ani,
raportand pierdere in toatd aceasta
perioada. Bancile se folosesc de pre-
vederile legislative speciale si dedi-
cate sectorului bancar ca sa nu pli-
teascd impozitul pe profit, subliniaza
sursele citate, explicand ca este vor-
ba despre deductibilitatea nelimitata
acheltuielilor cu vanzarea de credite

neperformante (NPL).

Sursele noastre ne-au exemplifi-
cat: “Sa spunem ca o banca a reali-
zat un profit de 100 de milioane de
euro si a vandut un pachet de NPL
de 200 de milioane de euro. n ge-
neral, banca vinde portofoliile de
neperformante cu 5-7% din valoa-
rea lor nominald, dar, potrivit unui

studiu, media pe sistem este de
11%. Asadar, la NPL vandute de
200 de milioane de euro, banca
incaseazd 22 de milioane de euro,
inregistrand o pierdere de 178 de
milioane de euro. Aceastd pierdere
este integral deductibila, conform
legislatiei in vigoare. Asadar, res-
pectiva institutie incheie exercitiul
financiar cu o pierdere de 78 de mi-
lioane de euro, dupa ce cheltuiala
cu vinzarea portofoliului de neper-
formante este scazuta din profit.
Problema este ca pierderile se re-
porteaza pe urmatorii ani fiscali, de
laan la an, pana cand banca ajunge
la zero, acesta fiind un fenomen ci-
clic.

Astfel, o banci ce declara profit
intr-un an, in realitate nu plateste ni-
ciun impozit, pentru ca profitul
raportat se compenseazd cu
pierderile din anul anterior. Este un
artificiu folosit de banci ca sa nu
plateascd impozite la stat”.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 11)

DESI ,BARCUTA” NU E CRUCISATOR, IAR
SOBOLEWSKI NU E MOURINHO,

Sefii BVB vin cu
propunerea indecenta sd

se premieze

® Surse: ,,Propunerea de alocare de actiuni catre
salariatii si directorii BVB, precum si cétre
membrii Consiliului Bursei arata ca directorul
general Ludwik Sobolewski a intrat in campanie”
® Nicolae Ghergus: ,,Problema majora, din
perspectiva actionarului, este cea legata de
cuantumul lor (n.r. alocrilor de actiuni) si de
legatura dintre aportul administratorilor si
performanta societatii” ® 2016 —un an plin de
gafe, salvat de succesul ofertei MedILife

Sefii Bursei de Valori Bucuresti
par sa fi prins un tupeu si mai mare,
dupa ce, anul trecut, actionarii au
aprobat majorarea cu 50% a indem-
nizatiei pentru presedintele Consi-
liului de Administratie, Lucian

Anghel, dar si o serie de indemniza-

tii suplimentare pentru participarea
la comisiile speciale din Bursa.

AALAS.

(continuare in pagina 5)

Februarie a trecut, listarea

n-a aparut

Luna februarie a anului 2017 s-a

) ana 4 listarea

anuntata de cel putin doud ori de di-
rectorul general al Bursei de Valori
Bucuregti (BVB), Ludwik Sobolew-
ski, nu s-a realizat. Acesta a declarat,
in cadrul unui eveniment organizat
de BVB, in data de 26 ianuarie 2017,
ca dupa succesul avut cu Medlife,
luna februarie va mai aduce o nou

companie la bursa, fard a da insa alte
detalii suplimentare. La doar cateva
zile distantd, in cadrul unei conferin-
te din data de 2 februarie, directorul
bursei preciza ca dimensiunea nou-
lui emitent ce urmeazi sa fie listat in
februarie este inferioara celei avute
de Medlife.
ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 3)

fueal iz
ACTIUNILE SCAD
“Deutsche Bank”
pregateste o
majorare de capital
de 8 miliarde euro

Actiunile celei mai mari banci
germane, “Deutsche Bank” AG, au
scazut semnificativ ieri, dupa ce
aceasta a anuntat o majorare de capi-
tal de 8 miliarde de euro, masura
care, anterior, era considerata de di-
rectorul executiv John Cryan masura
“de ultimi instanta”.

Teri dimineata, titlurile bancii au
coborat cu 7% pe piata din Frank-
furt, insa, ulterior, declinul a fost mai
mic. La ora 16.25 (ora Germaniei), o
actiune “Deutsche Bank™ era cotata
la 17,96 euro, pret cu 1,3% mai mic
decat cel din ultima zi a saptimanii
trecute. Vineri, actiunile “Deutsche
Bank™ au pierdut peste 1%, ca urma-
re a aparifiei in presd a unor zvonuri
legate de majorarea

GENERAL MOTORS IESE DIN EUROPA

“Peugeot Citroen” preia
“Opel” pe 2,2 miliarde euro

roducitorul auto francez “PSA
Peugeot Citroen™ a decis sa

achizitioneze “Opel”, divizia
curopeand a companiei americane
“General Motors” Co. (GM), intr-o
tranzactie evaluatd la 2,2 miliarde de
euro. Afacerea va crea al doilea mare
producitor auto european.
Odecl

Duminica, “Deutsche Bank” a
anuntat “o schitd o strategie”, care
include reorganizarea unor operatiuni
ale sale, renunfarea la planul de
vénzare a diviziei retail “Postbank™
si promovarea a doi executivi in fun-
ctia de directori generali adjuncti.

Majorarea de capital pe care o pre-
giteste banca germani este a patra
din 2010 pani in prezent. Alaturi de
listarea partiald a diviziei de mana-
gement al activelor si vinzarea altor
active, majorarea ar trebui sa ridice
rata de capital a bancii la peste 13%,

de la 11,9% la fincle lui 2016,
conform Bloomberg.

V.R.
5194849113200121 "05867

a publicatd ieri

de GM si PSA arati ca tranzactia va
genera economii anuale de 1,7 mi-
liarde de euro pana in 2026, iar sub-
sidiara “Opel” va obtine o marja de
profit de 2% pana in 2020 si de 6%
péana in 2026.

AV.
(continuare in pagina 2)

SIF Transilvania convoaca actionarii ca sa
aprobe un dividend de 0,02 lei/actiune

® Pe ordinea de zi mai figureaza alegerea Consiliul de Supraveghere al

societatii

Directoratul SIF Transilvania
(SIF 3), intrunit in sedinta din
06.03.2017, convoaci actionarii
pentru data de 28-29 aprilie, ca sa
aprobe un dividend brut pe actiune

in sumi de 0,02 lei/actiune, dar si si
aleaga Consiliul de Supraveghere al
societatii pentru un mandat de 4 ani,
cuprins intre 28.04.2017-
27.04.2021.

Dividendul reprezintd un randa-
ment de 7,73% prin raportare la pre-
tul mediu de tranzactionare a actiu-
nilor SIF 3 in anul 2016. (A.S.)
(continuare in pagina 4)

DUPA CE A FOST INVINSA DE BCR BPL

Curtea de Conturi a pierdut si in procesul cu
Raiffeisen Banca pentru Locuinte

Si Raiffeisen Banca pentru Locu-
inte (RBL) a castigat in procesul de-
schis impotriva Curtii de Conturi,
dupa ce BCR Banca pentru Locuinte
(BCR BpL) a obtinut de la instanta
aceeasi hotarare.

Ambele decizii ale justitiei au fost
pronuntate pe fond.

Tn procesul dintre Curtea de Con-

Intrebri pentru Cartea

Comisiel

artea Alba a Comisiei Euro-

‘ pene privind Viitorul Uniu-
nii a starnit controverse.
Documentul, cu
cinci scenarii evo-
cate (status quo
(carry on), cu ac-
cent pe Piata Unica,
“coalitii ale celor ce
or”, mai putin dar
mai bine, toti si mai
mult), ilustreazd
mari incertitudini, provocari i dile-
me cu care se confruntd statele
membre, institutiile europene. Un
manunchi de crize a coplesit Uniu-

nea lasand urme adénci §i obligand
la interogatii tulburitoare. Sunt
constatari, mai mult sau mai putin
explicite, in acest document:

- Uniunea a facut enorm pentru
reconstructia economica si pace, de-
mocratie dupi 1945;

- UE a devenit o entitate tot mai
complexi si eterogend, cu proces de-
cizional tot mai greoi;

- Crizele, dificultatile economice
si sociale, explicd drumul tot mai
impiedicat strabatut de UE;

- Existd o criza de incredere, chiar
de legitimitate, in conditiile in care
guvernele nu sunt capabile sa livreze

Alba a

cetitenilor bunuri publice conform
contractelor sociale;

- Se manifestd o “oboseald” socie-
tala, a procesului de integrare;

- Provocdri §i amenintari majore
(protectia frontierelor, terorism, cri-
ze geopolitice etc.) reclama raspun-
suri comune.

Sunt multe aspecte de discutat; re-
marc aici trei chestiuni/intrebari ce
‘meritd, in opinia mea, atentie deose-
bita in dezbaterea la care a invitat
Comisia Europeand.

(continuare in pagina 3)

(Articol preluat de pe opiniibnr.ro)

turi §i RBL, Curtea de Apel Bucu-
resti a decis: “Admite in parte actiu-
nea. Anuleazi in parte Raportul de
control privind controlul utilizarii
subventiilor bugetare la Raiffeisen
Banca pentru Locuinte (...) cu privi-
re la: - abaterile retinute prin Consta-
tarile (...); - masurile aferente abate-
rilor de mai sus, dispuse la punctele
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(...): - masurile dispuse la punctele
(...) din aceeasi decizie in ceea ce
priveste aspectele derivand din con-
statarea abaterilor si dispunerca
masurilor anulate mai sus. Respinge
in rest actiunea, ca nefondata”.

E.O.
(continuare in pagina 4)




