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ASF are la indemana
o definitic mai clara
a concertari

® Presedintele Iohannis a promulgat legea emitentilor

[Kiausflohannis.

resedintele Klaus Iohannis a
promulgat, feri, Legea privind
emitentii de instrumente fi-
nanciare i operatiuni de pia-
14, adoptati pe 28 februarie, de Camera
Deputatilor, in procedurd de urgent.
chimbirile legislative pe piata de
capital au fost votate, pe repede ina-
inte, fara prea mare “tam-tam” de
parlamentari, in conditiile in care
precedenrtele modificari ale Legii
297/2004 a pietei de capital au durat
luni de zile, prevederile fiind
dezbitute intens in spatiul public.

ADINA ARDELEANU
(continuare in pagina 14)

GABRIEL PURICE, BRM:

“Asezarea pe baze economice reale
a pietei de gaze naturale este solutia
cea mai corecta”

® “Opinia noastra este ca circa 20-25% din populatia Romaniei are nevoie
reald de subventia pretului la gaze naturale, restul putand suporta o
liberalizare a acestuia”, potrivit presedintelui BRM @ Purice: “Bursa
Romana de Marfuri nu a sustinut si nu a fost de acord niciodata cu
impunerea tranzactionarii tuturor contractelor de gaze naturale pe bursa”

(Interviu cu domnul Gabriel Purice, Presedinte Director General al Bursei
Romane de Marfuri)

Dezbaterile recente asupra QUG
64/2016 privind liberalizarea pietei gaze-
lor de la 1 aprilie au starnit dispute in ca-
drul Comisiei de Industil din Camera De-
putatilor. Uni a acest proces si
se faca acum, cer o amanare.

el Puri irector Ge-

tape:
furnizori se va liberaliza in acest an, iar
etapa urmMame de liberalizare a e

Marea Britanie va declansa procedura
de Brexit in 29 martie

remierul britanic Theresa May
P va invoca, la data de 29 mar-

tie, articolul 50 al Tratatului
de la Lisabona, declangdnd in mod
oficial procesul de iesire a {arii sale
din Uniunea Europeana (Brexit),
conform anuntului facut ieri, de pur-
tatorul de cuvant al Cabinetului lon-
donez. Acesta a precizat ca reprezen-

tantul permanent al Marii Britanii la
UE I-a informat pe presedintele Con-
siliului European, Donald Tusk, cu
privire la aceastd procedurd.
Premierul Theresa May ii va tran-
smite in 29 martie, lui Donald Tusk,
anuntul oficial de retragere a Marii
Britanii din Uniunea Europeana,
dupa care Tusk va trebui sa distribu-

ie, pana in 31 martie, catre celelalte
27 de tari ale UE, un proiect pentru
negocierea Brexit-ului.

Ulterior, cei 27 de lideri ai guver-
nelor nationale ar urma sa se reunea-
scd la un summit special pentru apro-
barea regulilor finale privind nego-
cierea Brexit-ului. (A.V.)

(continuare in pagina 15)

rilor

Tnchelan 2021, Domnia 48 sustine in
urma analizelor ANRE, péné la sfarsitul
anului, pretul final al gazelor naturale
pentru populatie s-ar putea majora cu cel

Reporter: Cum priviti scandalul, din
Comisia de Industrii din Camera Deputa-
tilor, referitor la OUG 64/2016 privind li-
beralizarca pieei gazelor de1a 1 april

Gabriel Purice: Nu am participa
la lucrarile Comisiei pentru industrii
si servicii a Camerei Deputatilor, in
mod surprinzitor Bursa Roméani de
Marfuri nefiind invitata, desi suntem
unii dintre cei doi operatori de siste-
me centralizate de pe piata de gaze

i ice) \
SursaIyerpres

mult 8,5%. Ministrul a explicat ca prima
etapa de liberalizare se va putea amana
doar cu acordul Comisiei Europene, in
cazul in care Parlamentul hotaraste in
acest sens.

naturale din Roménia. Oricum, nu
credem cia fost vorba de un scandal,
ci doar de o contradictic fircasca
intre puterea executiva.

4, pe de o par-
te, care doreste eficientizarea activi-
tatilor de pe piata de gaze naturale si
puterea politica, pe de alta parte, care
promoveazi politici de protectie a
consumatorilor.

Din punctul BRM de vedere,
asezarea pe baze economice reale a

pietei de gaze naturale este solutia
cea mai corectd, istoria economica
mondiald recentd demonstrind ca
subventionarea produselor energeti-
ce la nivel national (vezi {ari precum
Rusia, Egiptul, India, Venezuela) a
condus la recesiuni economice bru-
tale, subdezvoltare sau in cel mai
bun caz la stagnare economici.

O greseald similard a avut loc in
Rominia, in anii 90, cand au existat po-
litici puternice de protectie sociald, ce
au mentinut prefur reduse ale produse-
lor energetice, i, totodata, au mentinut
in functiune ramuri industriale impor-
tante (industria constructoare de
magini, siderurgicd, chimic, extracti-
vi). Aceste politici s-au dovedit a fi ne-
sustenabile, aga cum o demonstreaza
reducerea prezentd drastica a acestor
industrii, ele reprezentand doar o fractie
aceea ce au fost. Pe de alta parte, tari ca
Ungaria, Polonia i Bulgaria au luat
misuri radicale, rezultatele fiind in pre-
zent evidente.

A consemnat
ADINA ARDELEANU
(continuare in pagina 5)

i 25
Junnal eniza
Eurogroup
vrea
transformarea
ESM intr-un
FMI european

ccanismul European de
Stabilitate (ESM - fondul
de salvare al zonei euro)

ar putea fi transformat, in cele din
urm, intr-o versiune europeand a
Fondului Monetar International
(FMI), conform sefului Eurogroup,
Jeroen Dijsselbloem.

Acesta a declarat, intr-un interviu
aparut ieri in publicatia germand
Frankfurter Allgemeine Zeitung:
“Cred ca ar fi de inteles, pe termen
mediu spre lung, transformarca
ESM intr-un FMI european”.

Seful Eurogroup — care reuneste
ministrii de Finante din zona euro —
este de parere ca, in astfel de condi-
tii, actuala “troika™ a creditorilor
Greciei, alcatuita din Comisia Euro-
peand, Banca Centrald Europeana
(BCE) si FMI, va trebui dezmem-
brata pe termen mai lung.

Dijsselbloem a mentionat: “BCE
se simte din ce in ce mai inconfor-
tabil in rolul sau din troika si consi-
der ¢ acest sentiment este justifi-
cat”.

Si ministrul german de Finante,
Wolfgang Schacuble, a propus trans-
formarea ESM intr-un FMI european,
pentru imbunatatirea gestionarii cri-
zelor din regiune.

519484911340012

V.R.

UE pregateste socializarea la nivel
european a pierderilor din creditare?

ficialii UE sunt ingrijorati ca
Ou parte important a sectoru-
Iui bancar european nu va
face fata unei temperri a programu-
lui de stimulare monetara al BCE.

Tntr-un raport obtinut de Reuters se
aratd ca “problema creditelor neper-
formante are o dimensiune europea-
nd”, fiind posibila manifestarea unor
efecte de contagiune.

“Pentru sistemul bancar din UE, ri-
scul reprezentat de creditele neperfor-
mante poate creste, pe fondul unor con-

i monetare mai putin favorabile”, se
‘mai aratd in raportul care va fi prezentat
la intalnirea din Malta a ministrilor de
finante din UE (7-8 aprilie 2017).

Pentru solutionarea problemei
creditelor neperformante, Autorita-
tea Bancari Europeand (EBA) a pro-
pus infiintarea unei “banci rele” la
nivel continental, insd Germania s-a
opus. Ulterior, oficiali ai BCE au
propus crearea unor banci rele
nationale in zona euro.

Reuters arata ca “desi Germania
nu sustine planul EBA, documentele
UE indica drept prioritara crearea
unei piete secundare pentru creditele
neperformante”, insd “propunerea
este controversata si nu poate fi
adoptatd fard un compromis politic™,
dupa cum a declarat un oficial
european pentru agentia de stiri.

Documentul obtinut de Reuters
‘mai aratd cd va fi dezbatuta si proble-
ma “unei restructurdri pe scard larga
a sistemelor bancare”, restructurare
care va crea conditiile pentru conso-
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* *

* *
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mul bancar italian, unde bancile le

contabilizeaza in bilanturi la o valoare

medie de circa41% din cea nominala.
pare si fie evid

lidarea si bancare nationale,

dupa scoaterea din bilanturi a
creditelor neperformante.

Un obstacol major il calea acestor
planuri il reprezinta “valoarea™ de tran-

transfer ciitre bancile rele.

Dupi cum mai scrie Reuters, mai
mult de un sfert dintre creditele neper-
formante din Europa se afld in siste-

tiatd de recenta de majo-

IN ZIUA ALEGERILOR

SIF Transilvania a mai convocat
o Adunare Generala, pentru
modificarea statutului

® SIF3 a propus schimbiri in criteriile pentru
membrii Consiliului de Supraveghere

onducerea SIF3 Transilva-
nia a mai convocat o Adu-
nare General, pe 28 aprilic,

in acelasi timp cu AGA de bilant, pe
tema modificarii actului constitutiv,
potrivit unui raport transmis Bursei
de Valori Bucuresti (BVB).

Astfel, dupa ce vor participa la
sedinta convocata, de la ora 10, pen-
tru a]egerea unui nou Consiliu de

rare a capitalului UniCredit, cea mai
mare bancd din Italia, care a fost
insotitd si de vénzarea unui portofo-
liu de credite neperformante, cu o
valoarea nominala de circa 17,7 mi-
liarde de euro, la 13% din valoarea
lor nominala bruta.

CALIN RECHEA

(continuare in pagina 5)

1 si pentru

unui dividend de 0,02 lei/actiune,
actionarii SIF3 sunt asteptati, de la
ora 12.30, la Adunarea generali ex-
traordinard, pentru modificarea si
completarea actului constitutiv.

Conform SIF3, “convocarea se efec-
tueazi pentru modificarca si completa-

2/2016 privind aplicarea principiilor de
guvemnata corporativa de catre entitatile
autorizate, reglementate §i supraveghea-
te de Autoritatea de Supraveghere Fi-
nanciard §i ale dispozitiilor legislative
primare §i secundare intrate in vigoare
dupa data aprobarii Actului Constitutiv
i in conformitate cu corespondenta pur-
tata cu ASF pe aceastd tema, cu respec-
tarea prevederilor Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare (Legea nr.
297/2004 in continuare), ale reglemen-
tarilor CNVM/ASF date in aplicarea
acesteia, ale Legii societatilor nr.
31/1990, republicatd in 2004, cu modifi-
carile §i completarile ulterioare (Legea
o 31/1990 in continuare) si cele ale

rea actului constitutiv cu dispozitiile im-
perative ale Regulamentului ASF nr.

I ictaii”. (A. A.)
(continuare in pagina 7)

Mai crede Federal Reserve cu
adevarat In economia americana?

“Consider ci o aterizare lina este
cea mai probabila pentru economie
in anul urmétor sau in urmétorii doi
ani”, declara Janet
Yellen la inceputul
anului 2007, pe cand
era presedintele Fe-
deral Reserve Bank
of San Francisco.

Yellen nu a fost de-
loc ingrijorata de bula
imobiliara la nivel na-
tional, nici de numeroasele falimente
ale creditorilor ipotecari nebancari.
Nici nu avea cum, in conditiile in care
a ignorat complet semnalele crizei

CALIN
RECHEA

chiar in propriul sau district din ca-
drul sistemului Federal Reserve.

de la Federal Reserve Bank of New
York, dobanda efectiva de politica

“Me\n]ul simplu este acela cd economia merge bine. Avem

inr
socurilor”.

i §iin ei in fata

Janet Yellen, presedinte Federal Reserve

Saptamana trecutd, Janet Yellen,
acum in calitate de presedinte al ban-
cii centrale americane, a anuntat o
noud crestere a dobanzii de politica
‘monetard, cu 0,25 puncte procentua-
le, pana la intervalul tinta de 0,75% -
1%, aceasta fiind doar a treia majora-
re din ultimii 10 ani. Conform datelor

monetard a urcat pand la 0,91%in 16
martie 2017, de la un nivel anterior de
0,66% (n.a. dobinda efectiva repre-
zintd valoarea mediand a dobnzilor
la care se imprumut intre ele institu-
tiile financiare cu conturi de rezerv
la Federal Reserve).

Numeroase comunicate de presi

PEIC SR S S S R

ale Fed-ului din ultimii ani au aratat
ca deciziile de politica monetara de-
pind de datele macroeconomice. in
timp ce rata somajului, aflatd sub
5%, si cea a inflatiei, care a depasit
bine 2%, par sa justifice decizia, pe
“frontul” cresterii economice,
vestile nu sunt tocmai bune.

Adoua zi dupa anuntarea deciziei
de politicd monetard, modelul de

(1966 = 100)

Sursa: FRED

prognoz al Federal Reserve Bank
of Atlanta (GDPnow) arita o
cregtere anualizatd de 0,9% a eco-
nomiei SUA TN T1 2017, in conditii-
Ie in care prognoza de la inceputul
lunii februarie 2017 indica o
crestere de 3,4%, iar cea de la ince-
putul lunii martie 2017 o crestere de
1,8%.

(continuare in pagina 7)



