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Eurogroup
vrea
transformarea
ESM într-un
FMI european

Mecanismul European de
Stabilitate (ESM - fondul
de salvare al zonei euro)

ar putea fi transformat, în cele din
urmã, într-o versiune europeanã a
Fondului Monetar Internaþional
(FMI), conform ºefului Eurogroup,
Jeroen Dijsselbloem.

Acesta a declarat, într-un interviu
apãrut ieri în publicaþia germanã
Frankfurter Allgemeine Zeitung:
“Cred cã ar fi de înþeles, pe termen
mediu spre lung, transformarea
ESM într-un FMI european”.

ªeful Eurogroup – care reuneºte
miniºtrii de Finanþe din zona euro –
este de pãrere cã, în astfel de condi-
þii, actuala “troikã” a creditorilor
Greciei, alcãtuitã din Comisia Euro-
peanã, Banca Centralã Europeanã
(BCE) ºi FMI, va trebui dezmem-
bratã pe termen mai lung.

Dijsselbloem a menþionat: “BCE
se simte din ce în ce mai inconfor-
tabil în rolul sãu din troika ºi consi-
der cã acest sentiment este justifi-
cat”.

ªi ministrul german de Finanþe,
Wolfgang Schaeuble, a propus trans-
formarea ESM într-un FMI european,
pentru îmbunãtãþirea gestionãrii cri-
zelor din regiune.

V.R.
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Marea Britanie va declanºa procedura
de Brexit în 29 martie

Premierul britanic Theresa May
va invoca, la data de 29 mar-
tie, articolul 50 al Tratatului

de la Lisabona, declanºând în mod
oficial procesul de ieºire a þãrii sale
din Uniunea Europeanã (Brexit),
conform anunþului fãcut ieri, de pur-
tãtorul de cuvânt al Cabinetului lon-
donez. Acesta a precizat cã reprezen-

tantul permanent al Marii Britanii la
UE l-a informat pe preºedintele Con-
siliului European, Donald Tusk, cu
privire la aceastã procedurã.

Premierul Theresa May îi va tran-
smite în 29 martie, lui Donald Tusk,
anunþul oficial de retragere a Marii
Britanii din Uniunea Europeanã,
dupã care Tusk va trebui sã distribu-

ie, pânã în 31 martie, cãtre celelalte
27 de þãri ale UE, un proiect pentru
negocierea Brexit-ului.

Ulterior, cei 27 de lideri ai guver-
nelor naþionale ar urma sã se reunea-
scã la un summit special pentru apro-
barea regulilor finale privind nego-
cierea Brexit-ului. (A.V.)

(continuare în pagina 15)
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SIF Transilvania a mai convocat
o Adunare Generalã, pentru
modificarea statutului
l SIF3 a propus schimbãri în criteriile pentru
membrii Consiliului de Supraveghere

Conducerea SIF3 Transilva-
nia a mai convocat o Adu-
nare Generalã, pe 28 aprilie,

în acelaºi timp cu AGA de bilanþ, pe
tema modificãrii actului constitutiv,
potrivit unui raport transmis Bursei
de Valori Bucureºti (BVB).

Astfel, dupã ce vor participa la
ºedinþa convocatã, de la ora 10, pen-
tru alegerea unui nou Consiliu de
Supraveghere ºi pentru repartizarea
unui dividend de 0,02 lei/acþiune,
acþionarii SIF3 sunt aºteptaþi, de la
ora 12.30, la Adunarea generalã ex-
traordinarã, pentru modificarea ºi
completarea actului constitutiv.

ConformSIF3, “convocareaseefec-
tueazã pentru modificarea ºi completa-
rea actului constitutiv cu dispoziþiile im-
perative ale Regulamentului ASF nr.

2/2016 privind aplicarea principiilor de
guvernaþã corporativã de cãtre entitãþile
autorizate, reglementateºi supraveghea-
te de Autoritatea de Supraveghere Fi-
nanciarã ºi ale dispoziþiilor legislative
primare ºi secundare intrate în vigoare
dupã data aprobãrii Actului Constitutiv
ºi înconformitatecucorespondenþapur-
tatã cu ASF pe aceastã temã, cu respec-
tarea prevederilor Legii nr. 297/2004
privind piaþa de capital, cu modificãrile
ºi completãrile ulterioare (Legea nr.
297/2004 în continuare), ale reglemen-
tãrilor CNVM/ASF date în aplicarea
acesteia, ale Legii societãþilor nr.
31/1990, republicatã în2004,cumodifi-
cãrile ºi completãrile ulterioare (Legea
nr. 31/1990 în continuare) ºi cele ale
Actuluiconstitutivalsocietãþii”. (A. A.)

(continuare în pagina 7)

Mai crede Federal Reserve cu
adevãrat în economia americanã?

“Consider cã o aterizare linã este
cea mai probabilã pentru economie
în anul urmãtor sau în urmãtorii doi
ani”, declara Janet
Yellen la începutul
anului 2007, pe când
era preºedintele Fe-
deral Reserve Bank
of San Francisco.

Yellen nu a fost de-
loc îngrijoratã de bula
imobiliarã la nivel na-
þional, nici de numeroasele falimente
ale creditorilor ipotecari nebancari.
Nici nu avea cum, în condiþiile în care
a ignorat complet semnalele crizei

chiar în propriul sãu district din ca-
drul sistemului Federal Reserve.

Sãptãmâna trecutã, Janet Yellen,
acum în calitate de preºedinte al bãn-
cii centrale americane, a anunþat o
nouã creºtere a dobânzii de politicã
monetarã, cu 0,25 puncte procentua-
le, pânã la intervalul þintã de 0,75% -
1%, aceasta fiind doar a treia majora-
re din ultimii 10 ani. Conform datelor

de la Federal Reserve Bank of New
York, dobânda efectivã de politicã

monetarã a urcat pânã la 0,91% în 16
martie 2017, de la un nivel anterior de
0,66% (n.a. dobânda efectivã repre-
zintã valoarea medianã a dobânzilor
la care se împrumutã între ele institu-
þiile financiare cu conturi de rezervã
la Federal Reserve).

Numeroase comunicate de presã

ale Fed-ului din ultimii ani au arãtat
cã deciziile de politicã monetarã de-
pind de datele macroeconomice. În
timp ce rata ºomajului, aflatã sub
5%, ºi cea a inflaþiei, care a depãºit
bine 2%, par sã justifice decizia, pe
“frontul” creºterii economice,
veºtile nu sunt tocmai bune.

Adoua zi dupã anunþarea deciziei
de politicã monetarã, modelul de

prognozã al Federal Reserve Bank
of Atlanta (GDPnow) arãta o
creºtere anualizatã de 0,9% a eco-
nomiei SUAîn T1 2017, în condiþii-
le în care prognoza de la începutul
lunii februarie 2017 indica o
creºtere de 3,4%, iar cea de la înce-
putul lunii martie 2017 o creºtere de
1,8%.

(continuare în pagina 7)

GABRIEL PURICE, BRM:

“Aºezarea pe baze economice reale
a pieþei de gaze naturale este soluþia
cea mai corectã”
l “Opinia noastrã este cã circa 20-25% din populaþia României are nevoie
realã de subvenþia preþului la gaze naturale, restul putând suporta o
liberalizare a acestuia”, potrivit preºedintelui BRM l Purice: “Bursa
Românã de Mãrfuri nu a susþinut ºi nu a fost de acord niciodatã cu
impunerea tranzacþionãrii tuturor contractelor de gaze naturale pe bursã”

(Interviu cu domnul Gabriel Purice, Preºedinte Director General al Bursei
Române de Mãrfuri)

Reporter: Cum priviþi scandalul, din
ComisiadeIndustriidinCameraDeputa-
þilor, referitor laOUG64/2016privind li-
beralizareapieþeigazelordela1aprilie?

Gabriel Purice: Nu am participat
la lucrãrile Comisiei pentru industrii
ºi servicii a Camerei Deputaþilor, în
mod surprinzãtor Bursa Românã de
Mãrfuri nefiind invitatã, deºi suntem
unii dintre cei doi operatori de siste-
me centralizate de pe piaþa de gaze

naturale din România. Oricum, nu
credem cã a fost vorba de un scandal,
ci doar de o contradicþie fireascã
între puterea executivã, pe de o par-
te, care doreºte eficientizarea activi-
tãþilor de pe piaþa de gaze naturale ºi
puterea politicã, pe de altã parte, care
promoveazã politici de protecþie a
consumatorilor.

Din punctul BRM de vedere,
aºezarea pe baze economice reale a

pieþei de gaze naturale este soluþia
cea mai corectã, istoria economicã
mondialã recentã demonstrând cã
subvenþionarea produselor energeti-
ce la nivel naþional (vezi þãri precum
Rusia, Egiptul, India, Venezuela) a
condus la recesiuni economice bru-
tale, subdezvoltare sau în cel mai
bun caz la stagnare economicã.

O greºealã similarã a avut loc în
România, înanii 90, cândauexistatpo-
litici puternice de protecþie socialã, ce
au menþinut preþuri reduse ale produse-
lor energetice, ºi, totodatã, au menþinut
în funcþiune ramuri industriale impor-
tante (industria constructoare de
maºini, siderurgicã, chimicã, extracti-
vã). Aceste politici s-au dovedit a fi ne-
sustenabile, aºa cum o demonstreazã
reducerea prezentã drasticã a acestor
industrii, ele reprezentânddoarofracþie
a ceea ce au fost. Pe de altã parte, þãri cã
Ungaria, Polonia ºi Bulgaria au luat
mãsuri radicale, rezultatele fiind în pre-
zent evidente.

A consemnat
ADINA ARDELEANU
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Dezbaterile recente asupra OUG
64/2016 privind liberalizarea pieþei gaze-
lor de la 1 aprilie au stârnit dispute în ca-
drul Comisiei de Industrii din Camera De-
putaþilor. Unii susþin ca acest proces sã
se facã acum, iar alþii cer o amânare.
Gabriel Purice, Preºedinte Director Ge-
neral al Bursei Române de Mãrfuri, a avut
amabilitatea sã ne rãspundã unor între-
bãri privind procesul de liberalizare al pie-
þei gazelor.
Ministrul Energiei, Toma Petcu a decla-
rat, într-un interviu recent acordat
News.ro, cã liberalizarea preþurilor gaze-
lor naturale pentru populaþie se va face
în douã etape: piaþa între producãtori ºi
furnizori se va liberaliza în acest an, iar
etapa urmãtoare, de liberalizare a preþu-
rilor între furnizori ºi clienþii casnici, se va
încheia în 2021. Domnia sa susþine cã, în
urma analizelor ANRE, pânã la sfârºitul
anului, preþul final al gazelor naturale
pentru populaþie s-ar putea majora cu cel

mult 8,5%. Ministrul a explicat cã prima
etapã de liberalizare se va putea amâna
doar cu acordul Comisiei Europene, în
cazul în care Parlamentul hotãrãºte în
acest sens.

ÎNAINTE DE ALEGERILE DE LA SIF-URI, UNDE EXISTÃ
PRAGURI LEGALE DE DEÞINERE DE 5%

ASF are la îndemânã
o definiþie mai clarã

a concertãrii
l Preºedintele Iohannis a promulgat legea emitenþilor

P
reºedintele Klaus Iohannis a
promulgat, ieri, Legeaprivind
emitenþii de instrumente fi-
nanciare ºi operaþiuni de pia-

þã, adoptatã pe 28 februarie, de Camera
Deputaþilor, în procedurã de urgenþã.

Schimbãrile legislative pe piaþa de
capital au fost votate, pe repede îna-
inte, fãrã prea mare “tam-tam” de
parlamentari, în condiþiile în care
precedenrtele modificãri ale Legii
297/2004 a pieþei de capital au durat
luni de zile, prevederile fiind
dezbãtute intens în spaþiul public.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 14)

UE pregãteºte socializarea la nivel
european a pierderilor din creditare?

Oficialii UE sunt îngrijoraþi cã
o parte importantã a sectoru-
lui bancar european nu va

face faþã unei temperãri a programu-
lui de stimulare monetarã al BCE.

Într-un raport obþinut de Reuters se
aratã cã “problema creditelor neper-
formante are o dimensiune europea-
nã”, fiind posibilã manifestarea unor
efecte de contagiune.

“Pentru sistemul bancar din UE, ri-
scul reprezentat de creditele neperfor-
mantepoatecreºte,pe fondulunorcon-
diþii monetare mai puþin favorabile”, se
maiaratã în raportul careva fiprezentat
la întâlnirea din Malta a miniºtrilor de
finanþe din UE (7-8 aprilie 2017).

Pentru soluþionarea problemei
creditelor neperformante, Autorita-
tea Bancarã Europeanã (EBA) a pro-
pus înfiinþarea unei “bãnci rele” la
nivel continental, însã Germania s-a
opus. Ulterior, oficiali ai BCE au
propus crearea unor bãnci rele
naþionale în zona euro.

Reuters aratã cã “deºi Germania
nu susþine planul EBA, documentele
UE indicã drept prioritarã crearea
unei pieþe secundare pentru creditele
neperformante”, însã “propunerea
este controversatã ºi nu poate fi
adoptatã fãrã un compromis politic”,
dupã cum a declarat un oficial
european pentru agenþia de ºtiri.

Documentul obþinut de Reuters
mai aratã cã va fi dezbãtutã ºi proble-
ma “unei restructurãri pe scarã largã
a sistemelor bancare”, restructurare
care va crea condiþiile pentru conso-
lidarea sistemelor bancare naþionale,
dupã scoaterea din bilanþuri a
creditelor neperformante.

Un obstacol major îl calea acestor
planuri îl reprezintã “valoarea” de tran-
zacþionare pe piaþa secundarã a credite-
lorneperformantesau“valoarea” lorde
transfer cãtre bãncile rele.

Dupã cum mai scrie Reuters, mai
mult de un sfert dintre creditele neper-
formante din Europa se aflã în siste-

mul bancar italian, unde bãncile le
contabilizeazã în bilanþuri la o valoare
mediedecirca41%dinceanominalã.

Supraevaluarea pare sã fie eviden-
þiatã de recenta operaþiune de majo-
rare a capitalului UniCredit, cea mai
mare bancã din Italia, care a fost
însoþitã ºi de vânzarea unui portofo-
liu de credite neperformante, cu o
valoarea nominalã de circa 17,7 mi-
liarde de euro, la 13% din valoarea
lor nominalã brutã.

CÃLIN RECHEA
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“Mesajul simplu este acela cã economia merge bine. Avem
încredere în robusteþea economiei ºi în rezistenþa ei în faþa
ºocurilor”.

Janet Yellen, preºedinte Federal Reserve


