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Piperea lanseaza acuzatii
de manipulare a pietel,
in oferta DIGI

® Avocatul spune ca ASF trebuie sa se sesizeze privind manipularea pietei, in cazul utilizarii
scrisorilor de garantie ® Piperea: “Legea pedepseste chiar si tentativa de manipulare, iar amenda
poate sa ajunga la 275.000 de lei pe zi” ® Raiffeisen a inlocuit, pe sest, un anunt privind realocarea
intre trange, postat pe site-ul BVB

utoritatea de Supraveghere
Financiard (ASF) trebuic
S se sesizeze urgent cu
rivire la o posibild mani-
pulare a pietei, in cazul utilizarii scriso-
rilor de garantie bancard in oferta publi-
i Digi Communications, care a umflat
cererea, ducand la o suprasubscriere de
peste 2700% pe transa de retail, consi-
derd avocatul Gheorghe Piperea.
Domnia sa a indicat prevederile din
legea 297/2004 privind piata de capi-
tal si Regulamentul UE nr. 596/2014.
Conform Art 244, punctul 5, din
legea 297, manipularea pietei
inseamna tranzactii sau ordine de
tranzactionare care dau sau ar putea
da semnale false sau care induc in
eroare in legaturd cu cererea, oferta
sau pretul instrumentelor financiare.
Conform Directivei europene,
manipularea pietei reprezinta urma-
toarele tipuri de activitati: “(a) efec-
tuarea unei tranzactii, emiterea unui
ordin de tranzactionare sau orice alt
comportament care: (i) furnizeaza

indicatii false sau inselitoare cu pri-
vire la oferta, cererea sau pretul unui
instrument financiar sau al unui
contract spot pe marfuri conex (...)".
Se pare ca ASF are in atentie acest
caz.
Unii considera ca, in cazul DIGI,
indicatiile false cu privire la cerere
se referd la faptul ca investitorii nu
doreau, de fapt, sa achizitioneze
atatea actiuni cdte au subscris.
Domnul Piperea considerd ¢ seri-
sorile de garantie pentru subscriere au
fost utilizate abuziv: “Seamana cu fo-
losirea de ctre sportivi a substanelor
anabolizante. Au dat credite chiar ban-
cile care erau si intermediari ai ofertei,
fiind in conflict de interese. Se pune
problema de manipulare a pieei e ca-
pital. Legea 24/2017 vorbeste de san-
ctiuni contraventionale uriase. Se pe-
depseste chiar si tentativa de manipu-
lare, iar amenda poate sa ajungi la
275.000 de lei pe zi”.
ADINA ARDELEANU
(continuare in pagina 5)

CU O INTARZIERE DE SASE LUNI

Misu Negritoiu, demis
de la conducerea ASF

arlamentul a votat, ieri, in
Punanimitatc‘ revocarea

presedintelui Autoritatii de
Supraveghere Financiard, Misu Ne-
gritoiu, dupd sase luni dupd ce co-
misiile de specialitate din Senat si
Camera Deputatilor au facut un ra-
port pentru destituirea sa.

Misu Negritoiu pariseste ASF cu
cateva zile inainte sa expire perioada
in care tarifele RCA au fost plafona-
te, prin hotarare de Guvern, in condi-
tille in care principalul repros care
i-a fostadus a fost gestionarea crizei
RCA, toamna trecutd. in acest inter-
val, Parlamentul trebuia sa adopte o
lege a RCA, insa acest lucru nu s-a
intdmplat inca.

Asociatiile de transportatori au ce-
rut Guvernului incé o prelungire de
cel putin trei luni a plafonarii RCA.

Misu Negritoiu se astepta sa fie
demis, dar a declarat ¢ nu se simte
responsabil pentru nimic si ca se pre-
giteste sa conteste decizia in
instanta.

Misu Negritoiu a declarat, mier-
curi: “Voi actiona pe orice cale con-
sider de cuviina ca sa demonstrez cé
hotarirea este ilegald™. De aseme-
nea, Misu Negritoiu a subliniat ¢a nu

cunoaste motivele pentru care se
cere revocarea sa de la conducerea
ASE. “Nici astizi nu inteleg si nu mi
s-aadus la cunostinta care sunt moti-
vele revocarii”, a spus domnia sa,
adaugand: “Nu am avut nicio discu-
tie cu nicio comisie, cu niciun
presedinte de Camerd sau altceva ca
sainteleg ce mi se reproseaza si de ce
sunt revocat. Am zis-o §i anul trecut
si o repet si 0 spun si acum, procedu-
ra de revocare (...) chiar nu respect
legea. Sunt cateva lucruri na-
strugnice totusi in aceasta piata. Pa-
tronatele organizeaza mitinguri in
locul sindicatelor, service-urile cer
tarife mai mari la prime mai mici, iar
politicienii nu-si respectd propriile
legi. Legea spune in mod clar in ce
conditii pot s fie revocati membrii
consiliului. $i spune cd numai in
acele conditii care sunt la articolul 9
§i care spune ca numai potrivit
procedurii”.

Seful ASF a fost salvat de mai
multe ori de la demiterea de catre
Parlament, pe fondul relatiei sale
bune cu presedintele Senatului Calin
Popescu Tariceanu. Presedintele
Camerei Deputatilor Liviu Dragnea
afacut, insd, nenumarate reprosuri la
adresa lui Misu Negritoiu, ajungand
chiar sa spuna public @ s-a inteles cu
Tariceanu pentru demiterea lui
Negritoiu.

in ultima sa conferint de presa ca
presedinte ASF, Negritoiu a parut ca
Vrea sd transmitd un mesaj. Domnia
sa a precizat ca “preferd si fie scos
de polticieni de la conducerea ASF,
decat s fie scos de DNA”.

AA.

SURSE
GUVERNAMENTALE:

“Urmeaza un
nou proces
de schimbare
a conducerii
CEC Bank*

® MFP nu va mai
solicita BNR sa-i
prelungeasca avizul lui
Radu Gratian Ghetea,
potrivit surselor noastre

inisterul Finantelor Publi-
ce urmeaza si lanseze o
noud procedurd de schim-

bare a conducerii CEC Bank, dupa
Ccum ne-au spus surse guvernamen-
tale, apropiate situatiei. Potrivit ace-
stora, procesul de nominalizare a
noului presedinte de la CEC Bank
va fi acelasi ca in cazul tuturor ban-
cilor.

Actualului presedinte al bancii
de stat, Radu Gratian Ghetea, i ex-
pira avizul acordat de Banca Natio-
nali a Romanici in luna septem-
brie. Pentru prelungirea acestuia,
este necesard o solicitare din partea
actionarului majoritar, care este
MEP. Potrivit surselor noastre, Mi-
nisterul Finantelor nu intentionea-
74 si mai facd o astfel de cerere.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 6)
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Juncker, Comisia
Europeana: “Roméania
va iesi din monitorizarea
MCYV pana in 2019

® Oficialul european spera ca tara noastrd va
intra in spatiul Schengen in urmatorii doi ani

Tara noastrd nu va mai fi monito-
rizata prin Mecanismul de Coopera-
re si Verificare (MCV) in domeniul
justitiei si va fi parte a Spatiului
Schengen pana in 2019, cand este
programata s preia presedintia
Consiliului Uniunii Europene, con-
form afirmatiilor ficute ieri de

la o receptic organizati de presedin-
tele Klaus Tohannis, Juncker a men-
tionat ¢d o tard nu poate prezida
Uniunea Europeana “sub impresia
cd este controlatd de celelalte state
membre”. Oficialul european a su-
bliniat: “Acest mecanism MCV
trebuie oprit si asa va fi”.

Comisiei Europene,
Jean-Claude Juncker.

Domnia sa a declarat, in plenul
Parlamentului, ¢ MCV este bine
realizat si nu mai trebuie introduse
noi criterii si exigente pe lingd cele
deja existente.

Totodata, intr-un discurs sustinut

Potrivit i Comisiei Eu-
ropene, Romania a facut, in ultimii zece
ani, eforturi importante in reforma sis-
temului judiciar §i in lupta impotriva
coruptiei, iar incheierea MCV nu tre-
buie 3 insemne “sfarsitul sau retrage-
rea reformelor”. (A.V.)

(continuare in pagina 2)

DERUTA BVB PRIVIND AGENTIILE DE LA CARE SPERA SA
OBTINA STATUTUL DE PIATA EMERGENTA

BVB, cand cu FTSE, cand cu MCSI

® BVB se lauda ca analistii Berenberg, Concorde
Securities si Wood&Co sustin ca Romania
indeplineste deja criteriile minime impuse de
MSCI, pentru trecerea la statutul de piata
emergentd, dar este pe lista de monitorizare a

FTSE, nu a MCSI

Bursa de Valori Bucuresti (BVB)
nu pierde nici o ocazie si se laude,
bombardand piata cu informatii, in
speranta cé nimeni nu o ia la bani
‘mirunti, ca sa descurce itele innoda-
teintentionat de conducerca Bursei.
De exemplu, acum cativa ani,
BVB a inceput si ne spuna despre
intentiile sa obtin statutul de piatd
emergentd, cel mai des invocand
agentia MSCI drept evaluator al per-
fomantelor noastre. Dupi ce, in
2015, agentia de rating MSCI nu a
inclus BVB pe lista scurta in vederca

promovirii la statutul de piatd emer-
gentd, anuntand ¢ numai Bursa din
Pakistan va intra in monitorizare,
BVB s-a reorientat.

Astfel, in toamna trecuta, BVB
si-a trambitat performanta sa fie in-
clusa in monitorizare, dar la o alta
agentic — FTSE Russell. Aceasta
ne-a atras, insd, atentia ca trebuie sa
mai indeplinim si criteriul lichidita-
{ii, capitol la care BVB a ramas cori-
gent, chiar si cu Ludwik Sobolew-
ski, adus la conducerea BVB ca un
erou salvator.

in lipsa unor progrese, pe criteriile
FTSE, BVB pomeneste acum, din
nou, de MCSI, desi aceasta nu ne are
in monitorizare.

ADINA ARDELEANU
(continuare in pagina 8)

A devenit si

u trecut trei ani de cand
Banca Angliei a devenit
prima banca centrald ma-

jora care a recunoscut adevarata
naturd a creditului si modul in care
sunt creati banii in economiile mo-
derne.

Doua articole apdrute in buletinul
trimestrial din T1
2014 descriu detaliat
modul in care bancile
comerciale creeaza,
din nimic, cea mai
mare parte a banilor
din economie, sub

Bundesbank un fals apostol al educatiei
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forma i re-
zultate in urma acordarii creditelor.
Adica bancile nu sunt intermediar fi-
nanciari, ci creatori de “bani”, iar de-
pozitele nu sunt “surse” ale multipli-

carii creditului prin intermediul
rezervelor fractionare.

Inarticolul cutitlul “Crearea bani-
lor in economia moderna™ se subli-

niaza faptul ca “teoria multiplicato-
rului monetar nu reprezinta o des-
criere corectd a modului in care sunt
creati banii”, in conditiile in care

“rezervele minime de la banca cen-
trald nu reprezintd o restrictie
impusa creditarii”.

Mai mult, “rezervele minime nu

financiare?

reprezinta o restrictie fermd impusa

itarii §i nici banca centrala nu fi-
Joarea rezervelor disponibi-
le”, se arata in studiul de la Banca
Angliei, iar “relatia dintre depozite
si credite, dintre rezerve si credite,
functioneazd invers fatd de
descrierea din manuale™.

La vremea respectiva am pre-
zentat principalele idei din cele
doua studii ale Bancii Angliei in
ziarul BURSA sub titlul “Intelege-
rea naturii banilor este mai presus
de fintelegerea produselor finan-
ciare” (partea I in BURSA,
28.04.2014, iar partea a Il-a in
BURSA, 06.05.2014), unde au
fost atasate si variantele traduse
ale documentelor originale.

(continuare in pagina 2)



