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LA 20 DE ANI
DE APARIÞIE
NEÎNTRERUPTÃ
Revista BURSA
Construcþiilor -
premiatã pentru
profesionalism ºi
obiectivitate
n Ovidiu Iliescu, CSC:
“Consider cã apariþia pe piaþa
de profil a acestei prestigioase
reviste a fost un lucru
necesar, pentru CSC Revista
BURSA Construcþiilor
însemnând un model de
informare ºi de eleganþã în
ceea ce priveºte prezentarea
corectã ºi fãrã interferenþe a
situaþiei sectorului de
construcþii”

Revista BURSA Construcþii-
lor a fost premiatã cu un
“Certificat de Excelenþã

pentru cei 20 de ani de activitate, în
care a relatat cu profesionalism ºi
obiectivitate despre industria con-
strucþiilor”. Diploma ne-a fost acor-
datã în cadrul Galei “Bursa Con-
strucþiilor - 20 de ani”, de cãtre Fe-
deraþia Patronatelor Societãþilor din
Construcþii (FPSC).

În deschiderea evenimentului
festiv, care a avut loc în seara de 21
iunie, domnul Ovidiu Iliescu,
preºedintele Casei Sociale a Con-
structorilor (CSC), a þinut sã felicite
publicaþia noastrã.

(continuare în pagina 2)
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GRAM AUR = 165,3832 RON FRANC ELVEÞIAN = 4,2240 RON EURO = 4,5915 RON DOLAR = 4,1096 RON

ANALIZÃ BLOOMBERG

Euro va intra într-un ciclu
multianual de apreciere
lMoneda europeanã va avea o evoluþie mult
mai bunã decât dolarul, anticipeazã specialiºtii

Analiºtii bancari anticipeazã
cã, anul acesta, dar ºi pe vii-
tor, euro va avea o creºtere

semnificativã, iar pariurile investi-
torilor nu se vor mai îndrepta cãtre
dolar ºi creºterea economicã din
SUA, în condiþiile în care moneda
unicã europeanã s-a apreciat faþã de
valutele majore în trimestrul actual.

Conform analiºtilor, este posibil
ca “cele mai bune zile” ale dolarului
sã fie depãºite, dupã trei ani în care
moneda americanã s-a apreciat sim-

þitor. Specialiºti subliniazã cã, din ce
în ce mai mult, traderii se gândesc cã
“euro va lua locul dolarului” pe piaþa
tranzacþiilor valutare. (A.V.)

(continuare în pagina 6)

Viaþa dupã moþiune
P

e bunã dreptate, lumea se
întreabã: ei... ºi acum, ce
urmeazã? Ceea ce urmeazã
nu este chiar atît de dificil

de aflat. Dacã nu cumva doreºte ci-
neva sã ºtie numele viitorului
prim-ministru, încã de astãzi,
cînd nu a fost hotãrît nici mã-
car în cele mai secrete cercuri
de putere-decizie, atunci, restul
este relativ clar, chiar dacã
nici pe departe simplu.

Suntem în perimetrul pre-
vederilor din Constituþia
României, art. 103 (p 1,2,3) ºi art.
85 (p.1), care reglementeazã situa-
þia creatã prin adoptarea unei mo-
þiuni de cenzurã împotriva guver-
nului în exerciþiu. Aceasta deter-
minã, în pasul întîi, încheierea de
drept a mandatului de exercitare a
puterii, de cãtre fostul guvern, iar
în pasul doi, desemnarea de cãtre

Preºedinte a unui candidat pentru
funcþia de prim-ministru, constitu-
irea echipei guvernamentale, pre-
zentarea acesteia ºi a programului
sãu, în faþa Parlamentului, pentru

obþinerea votului de investi-
turã, exercitat de majorita-
tea Camerelor reunite.

Douã sunt temele special
create, în aceste zile, prin
”moþiunea de cenzurã contra
naturii”, la care a recurs
alianþa PSD-Alde pentru a-l
putea disloca pe cetãþeanul

Sorin Grindeanu din poziþia de
Prim-ministru. ªi, amîndouã au de a
face, în primul rînd ºi în cea mai
mare mãsurã, cu Preºedintele
României. Fie cã îi place sau nu, fie
cã are chef sau nu, în aceste zile Kla-
us Iohannis va trebui sã fie
”Preºedinte jucãtor”.

(continuare în pagina 3)

Politica BCE afecteazã grav libera concurenþã pe piaþa unicã

Divergenþa dintre scopurile
declarate ºi acþiunile Bãncii
Centrale Europene s-a

adâncit masiv în ultimul an, odatã
cu lansarea Corporate Sector Pur-
chase Programme (CSPP), în
cadrul cãruia sunt achiziþio-
nate obligaþiuni ale compa-
niilor cu ajutorul “banilor” ti-
pãriþi.

Se pare cã încãlcarea direc-
tã a prevederilor tratatelor eu-
ropene prin cumpãrarea titlu-
rilor de stat nu a fost de ajuns,
fiind nevoie ºi de CSPP pentru rela-
xarea condiþiilor de finanþare din
economia realã.

În 10 iunie 2016 a apãrut în datele

BCE prima achiziþie a obligaþiunilor
emise de companii, în valoare de 384
de milioane de euro.

La sfârºitul anului trecut, valoarea
portofoliului de obligaþiuni corpora-

te cumpãrate cu “bani” tipãriþi
a ajuns la 51 de miliarde de
euro, iar ultimele date, din 16
iunie 2017, aratã 93,719 mi-
liarde de euro, ceea ce repre-
zintã 14,1% din valoarea tota-
lã a obligaþiunilor corporate
de pe piaþã, estimatã la 664 de
miliarde de euro.

În urma unor critici venite din Par-
lamentul European, conform cãrora
lipsa de transparenþã a programului
CSPP conduce la aplicarea unui tra-

tament mai favorabil pentru unele
companii în detrimentul altora, BCE
a publicat recent informaþii
suplimentare.

Documentul precizeazã cã “achi-
ziþiile se fac în conformitate cu un
etalon care reflectã în mod propor-
þional valoare de piaþã a obligaþiuni-
lor eligibile”, iar structura portofo-
liului este “determinatã de conside-
rente ale politicii monetare ºi
administrarea riscului”.

Astfel, BCE a cumpãrat prin tipã-
rire obligaþiuni din 953 de emisiuni
ale unui numãr de circa 200 de com-
panii, conform datelor agregate de
analiºtii bãncii elveþiene UBS.

Cine beneficiazã cel mai mult

de “generozitatea” BCE? Compa-
niile din Germania, Franþa, Italia,
Spania ºi Olanda, ale cãror obliga-
þiuni reprezintã 83% din totalul
obligaþiunilor achiziþionate de
BCE în cadrul CSPP. Pe primele
locuri se aflã companiile din Ger-
mania ºi Franþa, cu 30%, respectiv
25% din total.

Raportul BCE mai aratã cã apro-
ximativ 12% din portofoliul de
obligaþiuni corporate a fost cum-
pãrat la un randament negativ,
fiind astfel “garantatã” pierderea
de pe urma acestor “investiþii”,
dacã obligaþiunile sunt deþinute
pânã la maturitate.

(continuare în pagina 14)

DUPÃ CE TRIBUNALUL A AMÂNAT, DIN
NOU, CONFIRMAREA NOII METODE DE
VÂNZARE

“Oltchim” a extins termenul de
depunere a ofertelor angajante
pentru pachetele de active

“Oltchim” (OLT) a anunþat, ieri,
cã s-a extins termenul limitã de de-
punere a ofertelor angajante în vede-
rea achiziþionãrii pachetelor de acti-
ve ale companiei, pentru data de 6
iulie 2017, potrivit unui comunicat
transmis Bursei de Valori Bucureºti.
Decizia a venit dupã ce Tribunalul
Vâlcea a decis, miercuri, sã amâne
pronunþarea asupra confirmãrii mo-
dificãrii planului de reorganizare la
data de 28 iunie 2017.

Autoritãþile au anunþat, vara tre-
cutã, noua metodã de vânzare a
“Oltchim” - prin împãrþirea în nouã

pachete de active.
Conform planului de reorganizare

modificat al companiei, aprobat în
ºedinþa Adunãrii Creditorilor din 6
martie, activele “Oltchim” vor fi
oferite spre vânzare grupate în nouã
pachete: Uzinele clor - alkali, Uzina
oxo-alcooli, Uzinele propilen-oxid
ºi polioli, servicii site, vagoane cale
feratã, Procesare PVC, Uzina petro-
chimicã, VCM/PVC Râmnicu
Vâlcea, Uzina petrochimicã - Bra-
du-Piteºti, Uzina Anhidrida Ftalicã -
Râmnicu Vâlcea. (A.A.)

(continuare în pagina 15)
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CÃLIN
RECHEA

Preºedintele Iohannis are nevoie de un instrument special cu care sã
îmblînzeascã ”demonii pãdurii” care-i pot tulbura liniºtea ºi ameninþa si-
guranþa, are nevoie de o înþelepciune pe care nu a dobîndit-o încã, dar la
care ar putea accede prin trecerea probelor tãcerii, apei ºi focului! În spa-
tele fiecãrei porþi, stã un alt fel de viitor pentru România ºi politica ei.

Euro avea un curs de
1,1159 dolari ieri, la ora
11.09, pe piaþa din New
York, mai mic cu 0,1%
faþã de ziua precedentã.
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