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DOLAR = 4,1096 RON

GRAM AUR = 165,3832 RON

Viata dupa motiune

FRANC ELVETIAN = 4,2240 RON EURO = 4,5915 RON

DUPA CE TRIBUNALUL A AMANAT, DIN
NOU, CONFIRMAREA NOII METODE DE
VANZARE

e buna dreptate, lumea se
intreaba: ei... si acum, ce
urmeaza? Ceea ce urmeaza
nu este chiar atit de dificil
de aflat. Daca nu cumva doreste ci-
neva si stie numele viitorului
prim-ministru, inca de astazi,
cind nu a fost hotarit nici ma-
car in cele mai secrete cercuri
de putere-decizie, atunci, restul
este relativ clar, chiar dacd

Presedinte a unui candidat pentru
functia de prim-ministru, constitu-
irea echipei guvernamentale, pre-
zentarea acesteia si a programului
sau, in fata Parlamentului, pentru
obtinerea votului de investi-
turd, exercitat de majorita-
tea Camerelor reunite.
Doua sunt temele special
create, in aceste zile, prin
“motiunea de cenzura contra

nici pe departe simplu. CORNEL  naturii”, la care a recurs
Suntem in perimetrul pre- __CODITA _ alianta PSD-Alde pentru a-1

vederilor din Constitutia
Romaniei, art. 103 (p 1,2,3) si art.

putea disloca pe cetiteanul
Sorin Grindeanu din pozitia de

85 (p.1), care regl a situa-
tia creatd prin adoptarea unei mo-
tiuni de cenzurd impotriva guver-
nului in exercitiu. Aceasta deter-
mina, in pasul intii, incheierea de
drept a mandatului de exercitare a
puterii, de catre fostul guvern, iar
in pasul doi, desemnarea de catre

Pri inistru. Si, amindoud au de a
face, in primul rind si in cea mai
mare masurd, cu Presedintele
Romaniei. Fie ca ii place sau nu, fie
cd are chef sau nu, in aceste zile Kla-
us Tohannis va trebui sa fie
"Presedinte jucator”.

(continuare in pagina 3)

Presedintele lohannis are nevoie de un instrument special cu care sa
imblinzeascé “demonii padurii” care-i pot tulbura linistea si ameninta si-

guranta, are nevoie de o intelepciune pe care nu a dobin

“Oltchim” a extins termenul de

depunere a ofertelor angajante
pentru pachetele de active

“Oltchim™ (OLT) a anuntat, ieri,
ca s-a extins termenul limita de de-
punere a ofertelor angajante in vede-
rea achizitionarii pachetelor de acti-
ve ale companiei, pentru data de 6
iulie 2017, potrivit unui comunicat
transmis Bursei de Valori Bucuresti.
Decizia a venit dupa ce Tribunalul
Vilcea a decis, miercuri, s3 améne
pronuntarea asupra confirmarii mo-
dificarii planului de reorganizare la
data de 28 iunie 2017.

Autoritatile au anuntat, vara tre-
cutd, noua metodd de vanzare a
“Oltchim” - prin impértirea in noua

pachete de active.

Conform planului de reorganizare
modificat al companiei, aprobat in
sedinta Adunrii Creditorilor din 6
martie, activele “Oltchim™ vor fi
oferite spre vanzare grupate in noud
pachete: Uzinele clor - alkali, Uzina
oxo-alcooli, Uzinele propilen-oxid
si polioli, servicii site, vagoane cale
ferata, Procesare PVC, Uzina petro-
chimica, VCM/PVC Ramnicu
Valcea, Uzina petrochimica - Bra-
du-Pitesti, Uzina Anhidrida Ftalica -
Réamnicu Vilcea. (A.A.)

(continuare in pagina 15)

care ar putea accede prin trecerea probelor tacerii, ap
tele fiecarei porti, sta un alt fel de viitor pentru Romani

ANALIZA BLOOMBERG
Euro va intra Intr-un ciclu

Politica BCE afecteaza grav libera concurenta pe piata unica

ivergenta dintre scopurile
declarate si actiunile Bancii
Centrale Europene s-a

adancit masiv in ultimul an, odata
cu lansarea Corporate Sector Pur-
chase Programme (CSPP), in
cadrul caruia sunt achizitio-
nate obligatiuni ale compa-
niilor cu ajutorul “banilor” ti-
pariti.

Se pare ¢ incalcarea direc-
ta a prevederilor tratatelor eu-
ropene prin cumpararea titlu-
rilor de stat nu a fost de ajuns,
fiind nevoie si de CSPP pentru rela-
xarea conditiilor de finantare din
ceconomia reala.

in 10 iunie 2016 a aparut in datele

CALIN
RECHEA

BCE prima achizitie a obligatiunilor
emise de companii, in valoare de 384
de milioane de euro.

La situl anului trecut, valoarea
portofoliului de obligatiuni corpora-
te cumparate cu “bani” tipariti
a ajuns la 51 de miliarde de
euro, iar ultimele date, din 16
iunie 2017, aratd 93,719 mi-
liarde de euro, ceea ce repre-
zintd 14,1% din valoarea tota-
1a a obligatiunilor corporate
de pe piata, estimata la 664 de
miliarde de euro.

Inurma unor critici venite din Par-
lamentul European, conform carora
lipsa de transparenta a programului
CSPP conduce la aplicarea unui tra-

tament mai favorabil pentru unele
companii in detrimentul altora, BCE
a publicat recent informatii
suplimentare.

Documentul precizeaza ca “achi-
zitiile se fac in conformitate cu un
etalon care reflecta in mod propor-
tional valoare de piata a obligatiuni-
lor eligibile”, iar structura portofo-
liului este “determinata de conside-
rente ale politicii monetare si
administrarea riscului”.

Astfel, BCE a cumparat prin tipa-
rire obligatiuni din 953 de emisiuni
ale unui numar de circa 200 de com-
panii, conform datelor agregate de
analistii bancii elvetiene UBS.

Cine beneficiaza cel mai mult

de “generozitatea” BCE? Compa-
niile din Germania, Franta, Italia,
Spania §i Olanda, ale caror obliga-
tiuni reprezinta 83% din totalul
obligatiunilor achizitionate de
BCE in cadrul CSPP. Pe primele
locuri se afla companiile din Ger-
mania si Franta, cu 30%, respectiv
25% din total.

Raportul BCE mai aratd ca apro-
ximativ 12% din portofoliul de
obligatiuni corporate a fost cum-
parat la un randament negativ,
fiind astfel “garantata” pierderea
de pe urma acestor “investitii”,
dacd obligatiunile sunt detinute
pana la maturitate.

(continuare in pagina 14)

multianual de apreciere

® Moneda europeand va avea o evolutie mult

mai buna decat dolarul, anticipeaza specialistii

nalistii bancari anticipeaza
ca, anul acesta, dar si pe vii-
tor, euro va avea o crestere

semnificativa, iar pariurile investi-
torilor nu se vor mai indrepta catre
dolar si cresterea economica din
SUA, in conditiile in care moneda
unica europeand s-a apreciat fata de
valutele majore in trimestrul actual.

Conform analistilor, este posibil
ca “cele mai bune zile” ale dolarului
sa fie depasite, dupa trei ani in care
moneda americana s-a apreciat sim-

Euro avea un curs de
1,1159 dolari ieri, la ora
11.09, pe piata din New
York, mai mic cu 0,1%
fata de ziua precedentd.

titor. Specialisti subliniaza ca, din ce
in ce mai mult, traderii se gdndesc ca
“euro va lua locul dolarului” pe piata
tranzactiilor valutare. (A.V.)
(continuare in pagina 6)

LA 20 DE ANI
DE APARITIE
NEINTRERUPTA

Revista BURSA
Constructiilor -
premiata pentru
profesionalism si
obiectivitate

B Ovidiu Iliescu, CSC:
“Consider ca aparitia pe piata
de profil a acestei prestigioase
reviste a fost un lucru
necesar, pentru CSC Revista
BURSA Constructiilor
insemndnd un model de
informare si de elegantd in
ceea ce priveste prezentarea
corectd si fard interferente a
situatiei sectorului de
constructii”

evista BURSA Constructii-
lor a fost premiatd cu un
“Certificat de Excelenta

pentru cei 20 de ani de activitate, in
care a relatat cu profesionalism si

obiectivitate despre industria con-
structiilor”. Diploma ne-a fost acor-
data in cadrul Galei “Bursa Con-
structiilor - 20 de ani”, de catre Fe-

deratia Patronatelor Societatilor din

(anstructii (FPSC).

In deschiderea evenimentului

festiv, care a avut loc in seara de 21
iunie, domnul Ovidiu Iliescu,
presedintele Casei Sociale a Con-

WFICAT
g&g{oe&mk

FAUTSh DI

structorilor (CSC), a tinut sa felicite
publicatia noastra.
(continuare in pagina 2)
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