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amera Deputatilor din

Italia a organizat recent

conferinta cu tema “Da-

toria publica a Italiei in

zona euro”, unde au fost invitati ex-

perti in restructurarea datoriilor pu-

blice, reprezentanti ai mediului aca-

demic, jurnalisti §i

administratori ai fon-
durilor de investitii.

in opinia unui par-

ticipant, Jens Nordvig,

sef de departament la

CALIN  Nomura Securities si
RECHEA _ fost bancher la Gol-

dman Sachs, “Italia este acum cea
mai importanta tara din Europa”.
Motivul il reprezinta, bineinte-
les, nu doar dimensiunea econo-
miei sale, ci si nivelul extrem de
ridicat al datoriei publice, pentru
care nimeni nu pare capabil sa ga-

Cat de aproape
este falimentul “controlat”
s11esirea Italie1 din zona euro?
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Ultimele date oficiale, din aprilie
2017, arata ca datoria publicd a ajuns
la 2,27 trilioane de euro, un nou re-
cord, dupa o crestere cu 37,2 miliar-
de fatd de aceeasi perioada a anului

trecut (vezi graficul 1).

Deficitul bugetar cumulat din pri-
ma jumatate a anului curent a fost de
50,2 miliarde de euro, cu 22,5 mi-
liarde mai mare decét in perioada si-
milara a anului precedent, dupa cum

scrie Reuters, in conditiile in care
peste jumatate din deficitul lunii iu-
nie 2017, de 8,2 miliarde de euro, a
fost “rezultatul” implicarii statului in
lichidarea celor doua banci din
regiunea Veneto.

Un nou record, tot negativ, s-a
inregistrat si in ceea ce priveste pozi-
tia Italiei in cadrul Target2
(Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express
Transfer), sistemul de decontare in
timp real pentru platile in euro.

Datele de la BCE din luna mai 2017
arat ca deficitul Italiei in cadrul siste-
mului Target2 a ajuns la 421,6 miliar-
de de euro, cu mult peste nivelul inre-
gistrat in perioada crizei datoriilor su-
verane, fenomen care reflectd accele-
rarea iesirilor de capital din tara (vezi
graficul 2 in pagina 2).

(continuare in pagina 2)

UE a aprobat

Comisia Europeana si-a dat,
ieri, aprobarea pentru acor-
darea unui ajutor de stat ca-
tre “Banca Monte dei Paschi di Sie-
na” SpA din Italia, ceea ce deschide
calea catre o restructurare a bancii
cu probleme fi i

ajutorul de stat pentru “Monte De1 Paschi”

un plan sever de restructurare, inclu-
siv transferul creditelor neperfor-
mante catre un vehicul special si li-
mitarea salariilor managerilor.
Interventia statului este cea mai
mare de la momentul la care Benito
Mussolini a nationalizat banci in Ita-

Autoritatile de reglementare din
Italia au informat ca Roma poate in-
jecta 5,4 miliarde de euro in “Monte
dei Paschi”, dupa ce banca a acceptat

lia, in 1933 — inclusiv “Monte dei

Paschi”, conform Bloomberg.
Potrivit Comisiei Europene, pla-

nul de restructurare pe cinci ani va

asigura viabilitatea pe termen lung a
bancii.

Ca parte a acestui program,
“Monte Paschi” va transfera 26,1
miliarde de euro intr-un fond special
finantat privat si isi va schimba mo-
delul de business ca sa se concentre-
ze pe clientii retail §i pe companiile
mici si mijlocii.

Luna trecuta, Banca Italiei a anun-
tat ca operatiunea care fi permite Ita-

liei sa injecteze fonduri in “Monte
dei Paschi” a primit toate aprobarile
necesare din partea autoritatilor eu-
ropene.

in luna februarie, Parlamentul ita-
lian a aprobat un act normativ care
permite alocarea unui total de 20 de
miliarde de euro bancilor locale cu
probleme. Pachetul este conform
normelor europene privind ajutoare-
le de stat. (V.R.)

“Cronica razboaielor
DNA”: Manuscrisul
apocrif scos la
imprimanta in mai multe
exemplare pierdute toate,
pind cind au fost regasite

ind le-au descoperit, in gro-
‘ tele umplute de mai bine de

trei zeci de mii de ani de
apele marii, intinsa peste cea mai
mare parte a fostului continent Eu-
ropa, nici nu se scursesera bine pri-
mele doud decenii din mileniul cu-
rent. Aproape toate vestigiile impor-
tante ale lumii disparute fu-
sesera de mult catalogate si
integrate in programele de
conservare submarina, ceca
ce transformase aceasta par-
te din Marele Ocean intr-un
fel de Disneyland cultural

inocenta, dar si atractie pen-

tru putinii jubitori ramasi ai studiilor
pe care anticii le numeau, cindva,
“Istoria Lumii”. Manuscrisele vor-
besc despre un razboi care s-ar fi
purtat pe meleagurile unui tinut nu-
mit Roméania i erau semnate, pe fie-
care fila, cu initialele LCK.

Lumea aceea parea sa fi fost
impartita in doud: de o parte, auto-
cratia luminata a unei splendide civi-
lizatii, dedicata Dreptatii si Justitiei,
un fel de Mare Congregatie a Cava-
lerilor Inimilor Pure si Idealurilor
Neintinate (MCCIPIN), enigmatic
desemnata in tot cuprinsul manu-
scrisului prin initialele DNA, iar de
cealaltd, lumea barbara a inamicilor
sdi, asaltindu-i meterezele neincetat,

S N 4 CORNEL L
subacvatic, distractie purd, CODITA 13, pentru epoca respectivi;

punind la cale cele mai mirsave unel-
tiri pentru a patrunde cu hiclenie in
cetate §i a o inchina potrivnicilor sai.
Una dintre speculatiile celor care au
facut prima lecturd a textului a fost
cd imprimantele cu ace ale institutiei
fnsarcinata cu redactarea finala a
cronicii oficiale a razboiului fusese-
rd intradins defectate, pentru
a face mai tirziu imposibila
descifrarea adevaratului sens
al cronicilor. De fapt, ar fi fost
vorba nu despre DNA, ci
despre ADN. O batalie pen-
tru ADN era perfect credibi-

tocmai fusese descifrata
structura completd a genomul uman
si savantii incepuserd sa se joace cu
diferite secvente genetice pentru a
schimba caracteristicile primitivei
specii Homo Sapiens, ceea ce, destul
de repede, a si dat nastere speciei
noi, numitd initial Homo Post Sa-
piens; in cele din urma clasificata de
studiile antropotaxonomice ca fiind
de fapt specia Post Hominide, sub-
specia "Robotrogloditus televisensis
recens”.

Conform cronicilor, in tinutul ace-
la, doldora de bogitie si bincuvintat
de clima celor patru anotimpuri,
bintuia de multd vreme o cruntd si
necrutatoare molima.

(continuare in pagina 3)

“oiza

Raiduri la
asiguratori auto
din Irlanda,
suspectati

de cartel

Autoritatile de reglementare anti-
trust din Uniunea Europeana au
efectuat cteva raiduri la unii asigu-
ratori auto din Irlanda, care ar fi par-
ticipat la un cartel, potrivit anuntului
facut ieri de Comisia Europeana.

Oficialii de la Bruxelles au infor-
mat: “Am avut temeri ca societatile
implicate s-au angajat in practici an-
ticoncurentiale, incalcand normele
antitrust din UE, care interzic carte-
lurile si restrictioneaza practicile de
business si/sau abuzul de pozitie
dominanta de piata”.

Autoritatea europeana din secto-
rul competitiei nu a numit companii-
le de asigurare vizate de aceastd ma-
surd, dar a precizat ca raidurile s-au
derulat cu sprijinul Comisiei pentru
Concurenta si Protectia Consumato-
rilor din Irlanda.

Daci sunt gasite vinovate c au fi-
xat preturile pe piata pe care activea-
74 §i, totodata, au abuzat de puterea
lor, companiile pot fi amendate cu
pana la 10% din cifra de afaceri rea-
lizatd la nivel mondial.

in cazul de ieri, autoritatea a su-
bliniat ca derularea raidurilor nu
inseamna ca, in mod cert, societatile
in cauza vor fi gasite vinovate de
comportament anticoncurential.
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® Banca elena isi vinde

ational Bank of Greece SA
N(NBG), al doilea mare grup
bancar elen, urmeaza sa

vanda mai multe active din Balcani,
inclusiv operatiunile din Roménia,
conform declaratiilor facute ieri de di-
rectorul general Leonidas Fragiada-
kis, intr-un interviu acordat Reuters.
“Suntem pe punctul sd anuntam un
cumprator pentru Banca Romaneasca
(n.r. - subsidiara NBG din tara noastr).
Vanzarea va fi finalizata in urmatoare-
Ie luni si va majora capitalul si nivelul
lichiditatilor grupului”, a afirmat Leo-
nidas Fragiadakis, adaugand ca tran-

NBG: “Suntem pe punctul
sa anuntam un cumparator
pentru Banca Romaneasca”

operatiunile din

Romania, Serbia, Albania si Cipru

Dupi trei runde de
recapitalizare, NBG este
controlatd in proportie de

40%

de fondul elen de salvare
a bancilor, HFSF.

110 sucursale, va rambursa si un
imprumut de 550 de milioane de
euro pe care Banca Roméneasca l-a
obtinut de laNBG, ceea ce va majora

Romania, care are o retea de circa

zactia beneficiaza de I ban-  nivelul lichiditatilor grupului.
cii elvetiene “Credit Suisse”. ALINA VASIESCU
Cumparatorul diviziei din —_—

(continuare in pagina §)

NOUA CONDUCERE ASF SI-A INTRAT IN PAINE

ASF a aprobat un plan de finantare
pe termen scurt pentru EximAsig

onsiliul Autoritatii de Su-
praveghere Financiara
(ASF) s-a putut intruni, ieri,

dupa numirea noului presedinte
Leonardo Badea si a noului
prim-vicepresedinte Ovidiu Raz-
van Wlassopol, astfel ca institutia
aiesit din blocaj si a dat o serie de
decizii.

ASF a anuntat, ieri, aprobarea
planului de finantare pe termen
scurt pentru restabilirea nivelului
fondurilor proprii de baza eligibile
care acopera MCR si a celui de re-
dresare pentru restabilirea fondu-
rilor proprii eligibile sa acopere
SCR fin cazul societatii Compania
de Asigurari - Reasigurari EXIM
Romania (CARE Romania).

Institutia nu a oferit detalii privind
planul aprobat. O alta decizie a fost

ea

Andrei-Razvan Micu pentru functia
de Presedinte Directorat la Compa-
nia de Asigurari-Reasigurari Exim

Romania (CARE Roménia) SA.
Recent, reprezentantii ASF ne-au
transmis ca analizeaza situatia
presedintelui Directoratului Exim-
Asig, Andrei Razvan Micu, dupa ce

un actionar i-a transmis, in luna mar-
tie, o sesizare privind faptul ca acesta
este urmarit penal, fiind in incompa-
tibilitate cu functia.

Reprezentantii ASF ne-au
transmis, la finalul lunii trecute:
“in acest moment, situatia domnu-
lui Andrei Razvan Micu face
obiectul unui proces de analiza, in
cadrul directiei de specialitate din
cadrul ASF, ale cérui rezultate vor
fi facute publice la momentul
adoptarii unei decizii”.

in schimb, reprezentantii Exim-
Bank, actionarul majoritar al com-
paniei de asigurdri, ne-a declarat
cd activitatea Eximasig se derulea-
za legal.

EximAsig este in curs de trecere la
sistemul de conducere unitar, de la
cel dualist. (A.A.)

(continuare in pagina 5)

Organizatia Profesionistilor Pietei
de Capital (OPPC) apreciaza c recen-
tele declaratii ale ministrului finante-
lor publice cu privire la desfiintarea
Pilonului I1 al sistemului de pensii si la
transferarea sumelor de bani cotizate
catre contribuabili au fost ficute “de o
maniera incompatibila cu normele le-

gale care

OPPC, DUPA ANUNTUL DESFIINTARII PILONULUI II SI
RETRACTAREA ACESTUIA:

“Declaratiile ministrului finantelor,
facute de o manierd incompatibild
cu normele legale”

©® OPPC recomanda ministrului Finantelor s transmita informatii prin
comunicate oficiale si sa asigure un tratament egal privind accesul la informatii

in cursul aceleiasi zile nu a

informatiilor pe piata de capital”. in
opinia OPPC, aceste declaratii repre-
zinta un act de naturd sa afecteze stabi-
litatea pietelor financiare din Roméania
si increderea investitorilor in aceste
piete.

Faptul ca aceste declaratii au fost

avut decat efectul de a potenta starea
de confuzie §i de neadecvare la dis-
pozitiile legale, create prin afirmatii-
le ministrului finantelor publice, se
aratd intr-un comunicat al Organiza-
tiei. (A.A.)

(continuare in pagina 15)

ECONOMISTUL DANIEL IONESCU:

“Sub cota de 4%, nimeni nu poate
demonstra ca impozitul pe cifra de
afaceri ar fi potrivnic concurentei”

egimul fiscal pe care-I gene-
Rreazi impunerea afacerilor
luand ca benchmark valoa-
rea brutd a productiei economice
marfarizate are cateva avantaje ire-
futabile, considera economistul Da-
niel lonescu, fost deputat si fost co-
misar CNVM.
in opinia sa, avantajele sunt: - fap-
tul ca necesitd doar evidenta primara
avanzarilor; - este prin excelenta po-
trivnic inflatiei, ca toate impozitele
directe; - scurteaza lanturile comer-
ciale (numarul revanzarilor); - rata
de colectare si implicit masa impozi-
tului aflat la buget creste; - prelucra-

rea pretului de revenire si/sau a bi-
lantului contabil in vederea
escamotdrii profitului raman fara
obiect.

“Regimul fiscal bazat pe impozi-
tul pe cifra de afaceri a fost utilizat de
Hammurabi - 7% (n.r. Hammurabi -
1792-17501.Hr. - a fost un rege babi-
lonian care a inventat primul cod de
legi)”, precizeaza domnul Tonescu,
adaugand: “Presiunea pe care o
exercitd asupra afacerilor tine exclu-
siv derata ce va fi hotarata prin lege.

AA.
(continuare in pagina 6)




