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SSIF Romintrade se retrage
de pe piaþa de capital
l Genia Tabãrã, SSIF Romintrade: “SSIF-urile de pe lângã bãnci vor rezista,
dar acestea nu acordã atenþia cuvenitã clienþilor de retail”l Tot mai mulþi
brokeri au pãrãsit piaþa de capital în ultimii anil Acum câteva sãptãmâni,
un alt broker cunoscut, Intercapital Invest, a anunþat cã îºi închide porþile

Î
ncã o societate independentã de
investiþii financiare a decis sã se
retragã de pe piaþa de capital.
Oficialii SSIF Romintrade din

Braºov, înfiinþatã încã din anul 1995,
ne-au spus cã au luat aceastã decizie
deoarece business-ul pe piaþa de ca-
pital nu mai este rentabil. Gabriel
Marica, ºeful SSIF Romintrade, este
ºi membru în Consiliul BVB.

Genia Tabãrã, unul din conducã-
torii firmei, ne-a declarat: “Am decis

sã ne retragem de pe piaþa de capital
deºi, în acest an, am avut rezultate fi-
nanciare bune. Dar nu vrem sã ne
consumãm banii pe care i-am acu-
mulat în perioada crizei pe «avioane
de hârtie», gen raportãri nenumãrate
la ASF. SSIF Romintrade se va tran-
sforma în SRL, va avea un portofoliu
de acþiuni ºi va folosi un alt interme-
diar pentru a tranzacþiona acþiuni.
Clienþii noºtri probabil cã vor migra
cãtre alþi intermediari, care mai au

ºanse sã supravieþuiescã”.
Doamna Tabãrã ne-a mai spus cã

oficialii SSIF Romintrade au luat de-
cizia de a se retrage mai ales în con-
diþiile apariþiei MIFID II: “Dacã ar fi
sã comparãm cu domeniul sãnãtãþii,
MIFID II este ca un tratament de
cancer aplicat unui organism rãcit,
nici mãcar gripat.

ANCUÞA STANCIU

(continuare în pagina 7)

Normalizarea politicii monetare nu mai este posibilã pentru
cã normalitatea nu mai existã

Datoria Federal Reserve este
“sã ia de pe masã vasul cu
punci tocmai când petrecerea

este gata sã se anime cu adevãrat”, de-
clara odatã William McChesney
Martin, preºedintele bãncii
centrale americane între aprilie
1951 ºi ianuarie 1970.

Înainte de criza financiarã
globalã, bancherii centrali au
arãtat cã sfatul lui Martin a fost
complet uitat. Vasul cu punci a
fost“ascuns”, însãdoarpentrua
fi înlocuit cu“bãuturi”multmai
tari, iar “furnizorii” au avut grijã sã þinã
masa mereu plinã.

Ideea debazãabãncilor centraleera

cã nu trebuie intervenit pentru tempe-
rarea exceselor speculative, deoarece
au la dispoziþie instrumentele necesare
pentru eliminarea efectelor negative.

Criza globalã declanºatã în vara
anului 2007 a arãtat cã aceastã
încredere a fost profund de-
plasatã, iar consecinþele au
fost dezastruoase.

Fãrã sã-ºi asume niciun fel
de responsabilitatepentrucrizã,
marile bãnci centrale s-au lansat
în operaþiuni fãrã precedent, pri-
vite în alte vremuri cu oroare

nedisimulatã, atât în cercurile politice
cât ºi în cele financiare.

Reducerea pânã la zero sau chiar

sub acest prag a dobânzilor de politicã
monetarã, precum ºi programele ma-
sive de tipãrire, cunoscute sub numele
de “relaxare cantitativã”, au determi-
nat creºterea explozivã a bilanþurilor
bãncilor centrale (vezi graficul), pe
fondul stimulãrii cu orice preþ a creºte-
rii gradului de îndatorare.

Din ianuarie 2007, activele totale
ale Federal Reserve au crescut de
peste 5 ori pânã la jumãtate lui 2014 ºi
au rãmas acolo în ultimii doi ani, în
condiþiile în care banca centralã ame-
ricanã nu a avut curajul sã acþioneze,
în ciuda declaraþiilor optimiste cu
privire la perspectivele economice.

(continuare în pagina 7)

SCANDAL DIPLOMATIC

Turcia ºi Germania, din nou la cuþite
lAnaliºtii: “Deviaþiile dintre Turcia ºi Germania îi îndepãrteazã pe turci de
relaþiile cu lumea democratã”l Juergen Hardt, membru al partidului Angelei
Merkel: “Turcia a pãrãsit calea spre Europa”l Premierul turc respinge criticile
Berlinului ºi afirmã cã Turcia este la fel de sigurã ca Germania

Relaþiile dintre Germania ºi
Turcia s-au încins din nou,
sãptãmâna trecutã, din cau-

za arestãrii, în Turcia, a unor acti-
viºti pentru drepturile omului, prin-
tre care se numãrã un german ºi
ºeful local al organizaþiei Amnesty
International.

Deviaþiile care au loc între Turcia ºi
Germania îi îndepãrteazãpe turcide re-
laþiile cu lumea democratã, considerã
unii analiºti. Aceºtia subliniazã cã, în
cadrul rãzboiului diplomatic izbucnit
recent între cele douã þãri, Turcia are
unelederapaje, iarGermaniareacþione-
azã în acelaºi mod.

Sursele citate ne-au explicat:
“Deocamdatã, dimensiunea econo-
micã a Turciei este foarte bunã, aceastã

þarã deþinând holdinguri puternice
în peste 20 de state, în special în afa-
ra Europei - Asia Centralã, Africa,
Zona Arabã etc. Însã deviaþiile la
care asistãm o îndepãrteazã pe Tur-

cia de relaþiile pe care le are cu lu-
mea democratã.

C.I.

(continuare în pagina 2)

TRANZACÞIE DE 140 MILIOANE DE EURO

Filiala din Ungaria a DIGI
COMMUNICATIONS
cumpãrã Invitel Távközlési Zrt.

Filiala din Ungaria a DIGI
COMMUNICATIONS N.V.
- DIGI Távközlési és Szol-

gáltató Kft., acþionând în calitate de
cumpãrãtor - a încheiat, la finalul
sãptãmânii trecute, un contract de
vânzare-cumpãrare acþiuni cu so-
cietãþile Ilford Holding Kft. ºi Invi-
tel Technocom Távközlési Kft., ac-
þionând în calitate de vânzãtori, po-
trivit unui comunicat de presã. Ace-
stea din urmã sunt societãþi contro-
late de China Central and Eastern
Europe Investment Co-operation
Fund SCS SICAV-SIF, administrat
de cãtre Luxembourg Investment
Solutions S.A. ºi asistaþi de CEE
Equity Partners. Tranzacþia presu-
pune achiziþia de acþiuni ce repre-
zintã 99,998395% din capitalul so-
cial ºi drepturile de vot din Invitel
Távközlési Zrt, care face parte din

Grupul Invitel, fiind unul din opera-
torii cheie pe piaþa de telecomunica-
þii maghiarã, cu o prezenþã de peste
20 de ani.

A.S.

(continuare în pagina 5)

Mircea Ursache: “Fondul Suveran
nu se va putea înfiinþa, dacã
renunþãm la fondurile de pensii”

(Interviu cu domnul Mircea Ursache, Vicepreºedinte Sectorul
instrumentelor ºi investiþiilor financiare din cadrul Autoritãþii de

Supraveghere Financiarã)

l “Mã bucur cã mediul politic a tãiat din rãdãcinã orice informaþie cu privire
la desfiinþarea Pilonului II”l “Consolidarea acþiunilor, soluþia pentru
lichidizarea Secþiunii I”l “Trebuie sã fie foarte clar cã SIF-urile nu se pot
transforma într-o altã categorie de FIA ºi nici sã solicite retragerea de la
tranzacþionare”l “Lipsa contrapãrþii centrale în România este o mare eroare”

Reporter: Care este bilanþul, la
patru ani de mandat, în fruntea supra-
vegherii pieþei de capital?

Mircea Ursache: La puþin mai
mult de patru ani de la începutul
mandatului în cadrul ASF privind
piaþa de capital, avem parte de o
recunoaºtere evidentã a progrese-
lor uriaºe pe fondul reglementãri-
lor, fie cã a fost vorba de legislaþie
primarã sau secundarã. Piaþa a fost
eliberatã de multe acte normative
împovãrãtoare, de dispuneri de
mãsuri, care de multe ori repre-
zentau adevãrate frâne ale pieþii.

Totuºi, astãzi, trebuie sã consta-
tãm cã, pe fondul tuturor acestor
schimbãri în bine, totuºi, existã
câteva mari probleme pe care par-
tea a doua a anului 2017 trebuie sã
le rezolve.

Reporter: La ce se referã
aceste probleme ale pieþei de capi-
tal, din punctul dumneavoastrã de
vedere?

Mircea Ursache: Prima se refe-
rã la ultimul act normativ pe care ni
l-am propus - legea pentru fonduri-

le de investiþii alternative (FIA).
De la început trebuie sã spunem

cã aceastã lege nu este urmarea
unei directive europene. Dupã cum
ºtim, directiva DAFIAa reglementat
doar adminsitratorii de fonduri, nu ºi
fondurile însele.

Legea FIAeste o iniþiativã naþiona-
lã, care este aºteptatã, pentru cã re-
configureazã legislaþia incidentã a

AOPC-urilor (alte organisme de pla-
sament colectiv). Mã refer strict la
fondurile închise de investiþii, la so-
cietãþile de investiþii de tip închis, in-
clusiv SIF-urile ºi Fondul Proprieta-
tea.

A consemnat
ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 15)

CÃLIN
RECHEA

Proiectul
gazoductului
BRUA, în pericol
l Budapesta vrea sã
opreascã pe teritoriul
sãu conducta
planificatã sã ajungã în
Austria l Rãzvan
Nicolescu, fost
ministru al Energiei:
”Nu cred cã este o
loviturã mare datã
exploatãrilor din Marea
Neagrã”

Lucrãr i l e la gazoductu l
BRUA, proiectat sã treacã
prin Bulgaria - România -

Ungaria - Austria ºi susþinut de
Uniunea Europeanã, este în pericol,
dupã ce, vineri, operatorul maghiar
de transport al gazelor FGSZ a
anunþat cã acesta nu va mai ajunge
pânã în Austria, ci se va opri în
Ungaria, potrivit icis.com.

FGSZ, care vrea sã excludã parte-
nerii austrieci din acest proiect, con-
siderã cã secþiunea viabilã a gazo-
ductului BRUA este interconectorul
existent Ungaria-România, care ar
putea fi extins de la o capacitate de
4,4 miliarde metri cubi pe an la 5,26
miliarde metri cubi pe an.

FGSZ a menþionat cã a contactat
ºi partea românã din acest proiect,
Transgaz, pentru a derula o procedu-
rã deschisã în acest sens.

V.R.

(continuare în pagina 6)

MITOMANIA SALVEAZÃ ROMÂNIA

Purgatoriul lui
Dan Voiculescu

Cu noaptea în cap,
Dan Voiculescu a
ieºit din spital.

De fapt, era ziua în
amiaza mare, soarele
ardea ºi era caniculã.

Primul lucru pe
care Voiculescu l-a
adus la cunoºtinþã României a fost
starea defecãrii domniei sale.

Reporterilor care s-au bulucit în
jurul lui le-a spus cã are încurcãturã
de maþe.

Nesãþioºi, ziariºtii au primit ºtirea
cã i s-a gâtuit maþul subþire.

Continuau sã-l înghesuie chiar
ºi când le-a spus cã maþul poate sã
i se spargã ºi sã-ºi împrãºtie conþi-
nutul.

Se referea la fecale.

Printre oamenii de presã, erau pre-
zente câteva domniºoare delicate -
pe una cu ochi albaºtri, ulterior, a
îndemnat-o în mod special sã ºi-i
aþinteascã spre orizont.

Voiculescu a ieºit din spital cu in-
tenþii simbolice:

- Faza 1.: Big chief, no caca;
- Faza 2.: Big caca, no chief.

(continuare în pagina 3)
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