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conomia zonei euro va inre-
Egistra in 2017 cea mai mare
crestere din ultima decada,
conform prognozei recente a Comi-
siei Europene, si “nu mai este omul
bolnav al economiei mondiale”,
dupa cum scrie Bloomberg.
Analigtii de la Credit Suisse si
Oxford Economics s-au grabit sa de-
clare cd aceasta se indreapta catre “o
perioada de aur a unei expansiuni
marcate de inflatie scazuta”, iar noua
performantd a determinat si Fondul

Monetar International sa revizuiasca
in crestere si perspectivele econo-
miei globale.

Sa fie vorba despre “miracolul” pe
care l-a promis BCE cand a lansat
programul de tiparire? Putin proba-
bil, mai ales daca privim si dincolo
de cresterea Produsului Intern Brut.

“HSBC si-a avertizat clientii ca
redresarea economica a Italiei este
mai slaba decat pare si tara risca sa
treaca printr-un soc al finantarii da-
toriei publice odatd cu temperarea

programului de relaxare cantitativa
al BCE”, a scris recent Ambrose
Evans-Pritchard in The Tele-
graph.

La nivelul altor tari care au
probleme de reducere a defici-
tului bugetar sub tinta de 3%,
cum sunt Franta sau Spania, in-
tensitatea socului poate fi mai
redusa, dar cresterea costurilor
de finantare amenintd indeplinirea
promisiunilor facute Comisiei Euro-
pene si stabilitatea lor bugetara.

CALIN
RECHEA

Daca la nivelul indicatorilor ma-
croeconomici par sa existe miracole,
pe piata financiard, In special in sec-
torul obligatiunilor companiilor cu
rating speculativ, s-a intrat in dome-
niul absurdului.

Thomas Lee, de la compania de
consultantd Fundstrat Global Advi-
sors, a declarat pentru MarketWatch
ca “probabilitatea de default a obli-
gatiunilor corporate cu rating specu-
lativ din Europa a ajuns la -1,1%”.

Nu, nu este vorba despre o
greseala de tipar. Probabilitatea de
intrare in incapacitate de plata, care
ar trebui sa varieze doar 1n interva-
lul [0,1], este negativa in cazul obli-
gatiunilor europene cu rating spe-
culativ.

in aceastd situatie absurda s-a
ajuns ca urmare a mentinerii
dobanzilor de politicd monetara la
zero sau in teritoriu negativ si a “for-
tarii” investitorilor sd caute randa-
mente superioare indiferent de risc.

Cumpararea masiva a obligatiuni-
lor cu rating speculativ emise
de companiile europene a mai
determinat si aparitia altui fe-
nomen fara precedent: costuri-
le lor de finantare au coborat
sub randamentul obligatiuni-
lor guvernamentale americane
cu maturitatea la 10 ani, consi-
derate a fi etalonul activelor finan-
ciare fara risc (vezi graficul).

(continuare in pagina 7)

PIPEREA, DUPA CE INSTANTA SUPREMA
DIN SPANIA A INVOCAT CAUZA
ANDRICIUC INTR-UN DOSAR PE YENI:

“Judecatori1 nostri risca sa fie
exclusi din magistratura, pentru
ca nu aplica deciziile CJUE”

exclusi din magistraturd, pentru

cd nu aplica deciziile Curtii Eu-
ropene de Justitie, sustine avocatul
Gheorghe Piperea.

Afirmatia domniei sale vine dupa
ce Instanta Suprema din Spania a in-
vocat cauza Andriciuc versus Banca
Romaneasca intr-un dosar deschis de
un client impotriva Barclays Bank,
ce vizeaza un contract de credit 1n
yeni japonezi. Curtea spaniola a de-
clarat nula clauza de risc valutar din
respectivul contract de imprumut,
din cauza lipsei de informare.

Amintim cd, 1n cazul Andriciuc,
este vizatd inghetarea cursului CHF

]udecétorii de la noi risca sa fie

intr-un dosar de credit in franci elve-
tieni (CHF).

Avocatul Piperea ne-a explicat ca
anularea clauzei de risc valutar inseamna,
practic, revenirea la conditiile initia-
le, valabile la incheierea contractu-
lui, imprumutatul nemaisuportand
riscul de curs valutar, adica ingheta-
rea sumei datorate la valoarea, in
euro, de la data acordarii creditului.

“Este chiar posibil sa urmeze o ac-
tiune in restituire a platilor nedatora-
te facute in toti acesti ani”, ne-a mai
spus Gheorghe Piperea.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 15)

ANPC LOVESTE DIN NOU

BCR, trantita de mstanta intr-un
proces colectiv pe clauze abuzive

® BCR: “Contractele in derulare nu mai contin
clauzele care au fost supuse examinarii”

® Surse: “ANPC are 6 procese cu BCR, care,
daca vor fi pierdute de banca, vor totaliza
pierderi enorme pentru Erste Bank™

Dupa ce a obligat-o pe Raiffeisen
Bank sa elimine practicile incorecte
din contractele de credit, Autoritatea
Nationala pentru Protectia Consu-
matorilor (ANPC) loveste din nou,
de data aceasta in cea mai mare ban-

ca din sistem. BCR a pierdut, pe
fond, in fata ANPC, intr-un proces
colectiv pe clauze abuzive.

E.O.

(continuare in pagina 15)

Jurwal iz

Fitch: Doua banci din
Rusia negociaza cu banca
centrala modalitati de
redresare a capitalului

oua banci regionale din Ru-
sia se afla in discutii cu
banca centrala de 1a Mosco-

va pe marginea modalitdtilor de
consolidare a capitalului lor, potrivit
unui raport al agentiei de rating
Fitch, informeaza Reuters.

Fitch Ratings a informat cd Asian-Pa-
cific Bank (APB) si Uraltransbank
(UTB) au o pozitie slaba de capital.

APB, unul dintre cei mai impor-
tanti creditori din Siberia si Orientul
Indepartat, respectiv numarul 56 din
Rusia dupa valoarea activelor, nu a
comentat raportul Fitch. Nici UTB,
numdrul 197 din sectorul bancar al
Rusiei, nu a emis vreo declaratie.

“Fitch intelege cd ambele banci au
convenit cu banca centrald asupra pla-
nurilor de redresare a capitalului, stabi-
lind obiectivele de realizat in perioada
urmatoare. Dar, incapacitatea bancilor
de a atinge aceste obiective poate duce
la interventia autoritatilor de reglemen-
tare”, a precizat agentia de evaluare,
adaugand: “Cu toate acestea, ratinguri-
le de credit ale bancilor reflecta faptul
ca ele Isi indeplinesc in prezent obliga-
tille si au rezerve rezonabile de lichidi-
tate (mai mari in cazul UTB)”.

Fitch mentine ratingul de credit
CCC pentru cele doua banci. Agentia
nu a specificat ce fel de reabilitare fi-
nanciara a fost luata in discutie cu ban-
ca centrala pentru APB si UTB.

509484911340012
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Banca regionala Carige

din Italia nu a
recapitalizeze

reusit sa se

® Actiunile Carige, suspendate de la
tranzactionare ® Cazul urmeaza problemelor
majore de la “Monte dei Paschi”, “Veneto
Banca” si “Popolare di Vicenza”

anca italiana regionala Cari-
B ge, care se apropie de fali-
ment, are nevoie de o reca-
pitalizare de 560 de milioane de
euro (660 de milioane de dolari), din
cauza nivelului ridicat al creditelor
neperformante, dar incercarile sale
de a obtine bani de la actionari au
esuat saptamana trecuta.
in acest context, actiunile Carige
au fost suspendate vineri de la tran-
zactionare la Bursa de la Milano, a
informat Autoritatea de reglementa-
re a pietelor financiare din Italia

(Consob), conform DPA.

Consob a anuntat cd, din cauza in-
certitudinilor legate de recapitalizare
si a posibilelor initiative ale bancii si
ale autoritatilor de supraveghere, ac-
tiunile Carige au fost suspendate.

in 2016, Carige era a 16-a mare
banca din Italia. Fostul sau director,
Giovanni Berneschi, a fost condam-
nat pentru frauda si spalare de bani in
februarie, potrivit Agerpres.

A.V.
(continuare in pagina 3)

MAIA SANDU, PARTIDUL ACTIUNE Sl SOLIDARITATE MOLDOVA:

“Oligarhul cu 1dentitatt multiple Vlad Plahotniuc
este decidentul principal in Moldova”

Maia é‘a‘ndu

Maia Sandu, presedinte al
Partidului Actiune si Soli-
daritate (PAS) din Repu-
blica Moldova, contra-
candidata socialistului
Igor Dodon la alegerile
prezidentiale din anul
2016, ne-a acordat re-
cent un interviu in care
ne-a vorbit despre parcur-
sul european al Republicii
Moldova in contextul re-
centelor evolutii politice
de peste Prut.

Domnia sa apreciaza ca,
in ultimul an, atat consoli-
darea institutilor demo-

)00gaae :0}04 BSING

cratice cat si eforturile

depuse de elita politica de la Chisinau in directia integrarii europene au cu-

noscut o involutie.

De asemenea, Maia Sandu critica schimbarea sistemului electoral din Re-
publica Moldova, pe care o considera rezultatul coalizarii Partidului Demo-
crat din Moldova, condus de Vladimir Plahotniuc cu Partidul Socialistilor

cu scopul de a-si consolida puterea.

Reporter: Cum apreciati ca au
evoluat, In ultimul an, eforturile pri-
vind reformarea clasei politice si cele
privind consolidarea institutiilor sta-
tului de drept in Republica Moldova?

Maia Sandu: Cu regret, in ulti-
mul an, avem parte mai degraba de
involutii, decat de progres. Guverna-
rea actuald nu doar ¢a nu reuseste sa
reformeze clasa politica, ea nici
nu-si doreste acest lucru, caci asta ar
insemna sa plece aproape toti repre-
zentantii acesteia. Din pacate, re-
formarea clasei politice nu doar stagneaza,
dar guvernarea a intreprins masuri
care ne vor duce cu cel putin un de-
ceniu in urma.

A consemnat
GEORGE FORCOS

(continuare in pagina 4)

Fostul ministru de Finante, Viorel Stefan, detine
9,6712%, din TTS.

BVB se simte bine s1 fara Sobolewski

® Grupul TTS a depus la ASF un prospect preliminar pentru listarea la BVB
® Fostul ministru al Finantelor Viorel Stefan s1 omul de afaceri Mircea Mihailescu,
printre cei mai mari actionari ai Grupului

ursa de Valori Bucuresti se prega-
Bteste pentru a treia listare, de dupa

plecarea fostului CEO Ludwik So-
bolewski, dupa cele doua oferte recente —
Transilvania Broker de Asigurare si Sphe-
ra Franchise Group, operatorul brandurilor
KFC si Pizza Hut in Romania.

Autoritatea de Supraveghere Financiara
(ASF) a primit spre aprobare un prospect
preliminar in vederea listarii Grupului
Transport Trade Services (TTS), potrivit
unor surse din piata, oferta publica urmand
sa fie intermediata de Raiffeisen.

Printre cei mai mari actionari ai Grupului se
numara omul de afaceri Mircea Mihailescu si
fostul ministru al Finantelor Viorel Stefan.

Mircea Ursache, vicepresedintele Auto-

ritatii, a spus, la inceputul lunii, ca ASF are
in lucru doud solicitari de aprobare de pro-
specte de oferte publice. Domnia sa a preci-
zat ca se agteaptd sa mai asistam la listari, in
acest an si anul viitor.

Recent, TTS si-a rascumpdrat, de la
International Finance Corporation (IFC),
divizia de investitii din grupul Bancii Mon-
diale, un pachet de 6% din actiuni pentru
9,358 milioane euro.

La finalul lunii august, actionarii TTS au
aprobat anularea actiunilor proprii dobandite
de societate de la IFC. Totodata, AGA a decis
reducerea capitalului social, de la 33.332.850
lei, la 31.333.150 lei, proportional cu valoarea
nominala a actiunilor anulate.

Astfel, din actionariatul TTS fac parte:

Alexandru - Mircea Mihailescu, cu un pa-
chet de 47,38%, lon Stanciu, cu 13,53%,
Viorel Stefan, cu 9,6712%, Peter Hunger-
buehler, cu9,6712%, Constantin Hartan, cu
4,83%, Petru Stefanut, cu 2,90%, Aurel
Florin Moldoveanu, cu 0,96%, Stefan Jan-
covschi Daniel, cu 1,44%, Silviu Catalin
Petrea, cu 1,44%, Antonio Gabriel Stoean,
cu 1,44%, Daniela Camelia Simion, cu
0,96%, Aurelia Mihaela Cismek, cu 0,48%,
Mihaela Miron, cu 0,4899%, Florin Ale-
xandrescu, cu 0,48%, International Finance
Corporation, cu 4,25%, conform informa-
tiilor din Monitorul Oficial.

ADINA ARDELEANU
(continuare in pagina 7)




