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Sentimentul
neputintet la BNR

aca guvernul Tudose,
cel mai impredictibil si
inept guvern din ultimii
27 de ani, nu ar fi existat,
acesta ar fi trebuit “inventat”.

De ce? Pentru ca reprezinta justi-
ficarea perfectd pen-
tru Banca Nationald a
Romanieli, care a fost
atacata in ultima pe-
rioada atat pentru o
presupusd opozitie
fatd de aderare la
euro, dar mai ales
pentru lipsa de actiu-
ne In fata unor fenomene finan-
ciar-monetare deosebit de ingrijora-
toare.

Masurile adoptate n ultimele luni,
inclusiv cele ale guvernului Grin-
deanu, reprezintd doar “cataliza-
torul” pentru evolutia din ultima pe-
rioada a unor indicatori precum infla-
tia i dobanzile.

in ceea ce priveste adoptarea euro,
prezentarile oficialilor BNR din ca-
drul seminarului anual EU-COFILE,
organizat la Sinaia de BNR, Asociatia
Romana a Bancilor (ARB) si Alpha
Bank, sunt un nou semnal deosebit de
dur pentru trezirea la realitate.

Cu toate ca sunt indeplinite crite-
riile de convergentd nominald, re-
prezentate de anumite tinte sau inter-
vale de variatie pentru indicatori
cum sunt rata inflatiei, deficitul bu-
getar, datoria publicd, dobanzi si
cursul de schimb, Romania se afla
foarte departe de euro in ceea ce pri-
veste convergenta reald.

De fapt, ne aflam foarte aproape si
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de “pierderea” unor criterii nomina-
le de convergenta. Fara a preciza di-
rect acest lucru, Valentin Lazea, eco-
nomistul sef al Bancii Nationale, a
amintit pericolele la adresa conver-
gentei nominale n sens larg, repre-
zentate de cresterea deficitului buge-
tar si a celui de cont curent, precum
si de cresterea peste potential a Pro-
dusului Intern Brut, acestia fiind in-
dicatori ai unei economii supraincal-
zite.

“Convergenta reald si structurala
conteaza enorm”, a subliniat profe-
sorul Daniel Daianu, membru al CA
al BNR, in cadrul seminarului, si a
avertizat cd “aceasta nu se realizeaza
automat dupa intrarea in zona euro”.

Din pacate, experienta unor tari
precum Grecia, Italia, Portugalia sau
Spania arata nu doar absenta conver-
gentei reale dupa aderare, ci chiar in-
trarea pe o traiectorie divergenta, pe
fondul conditiilor monetare relaxate
sustinute de BCE.

“Convergenta reald presupune
cresterea PIB-ului potential”, a pre-
cizat Valentin Lazea, care se poate
realiza prin “reforme structurale ne-
cesare maximizarii componentelor
acestuia, cum sunt capitalul, forta de
munca, productivitatea totald a fac-
torilor de productie”. Dar cum pot
avea loc reformele structurale, daca
politica monetara ultrarelaxata a
bancii centrale actioneaza ca un “sti-
mulent” pentru amanarea lor pe ter-
men nedefinit, la fel cum se intampla
si in zona euro?

Economistul sef al BNR a mai su-
bliniat ca “numai o crestere econo-
mica bazata pe evolutia celor trei
componente mentionate este sana-
toasa si sustenabild in timp”, deoare-
ce “o crestere economica bazatd nu-
mai pe stimuli fiscali, salariali i mo-
netari nu este sustenabila, si, mai de-
vreme sau mai tarziu, se va transfor-
ma Intr-o scadere economica”.

(continuare in pagina 7)

Respectati legea offsetului!

1. Decizia

in primavara anului trecut, Consi-
liul Suprem de Apdrare a Térii
(CSAT) a aprobat Programul pri-
vind transformarea, dezvoltarea si
inzestrarea Armatei
Romaéniei pana in
anul 2026 si in per-
spectiva. Programul
vizeazd achizitii de
sisteme de armament
si echipamente de
sprijin, in beneficiul
fortelor terestre,
aeriene si navale. In consecintd, Mi-
nisterul Apararii a cerut Parlamentu-
lui sa aprobe un program de inzestra-
re de 9,3 miliarde de euro, alocate in
felul urmator: 3,9 - pentru sapte
sisteme de rachete PATRIOT curaza
medie de actiune, 2,1 - pentru siste-
me antiaeriene pe raza scurta
(SHORAD) si foarte scurtd
(VSHORAD), 1,3 - dintre care ju-
matate au fost deja achitati - pentru
avioane F-16, produse in anii
1981-1983, 0,8 - pe transportoare
blindate (227 buc. PIRANHA V,
americane si 400 buc. AGILIS 8X8,
germane), 0,8 - pe 4 corvete, iar dife-
renta - pe elicoptere de luptd, de la
producétorul american Bell Heli-
copters (45 buc.) si de transport, de la
Airbus Helicopters. Despre industria
nationala de aparare - holdingul
ROMARM si companiile private -
nu se sufla un cuvant! Ori, cu cele
peste 9 miliarde, ar putea fi relansata,
daca decidentii romani ar constienti-
za importanta ei si daca ar respecta
legea!

SARBU

2. Cadrul legal

Evident, Romania nu produce ar-
mament modern; nici rachete ori
avioane de lupta si nici elicoptere ul-

timul racnet, dar are o legislatie, con-
form careia orice persoand juridica
straind care vinde armament
Romaniei are obligatia de compen-
sare (offset) a cel putin 80% din va-
loarea contractelor de peste trei mi-
lioane euro. Este cel mai mic procent
legiferat in oricare dintre statele
Uniunii Europene, care pretind intre
100% si 120%. Pentru achizitia unui
echipament militar, offsetul poate re-
prezenta transferarea de tehnologie
si/sau a unei parti din productia com-
ponentelor echipamentului in tara
cumparatoare.

Si Polonia achizitioneaza rachete
PATRIOT, dar nu a derogat de la le-
gea offsetului, iar la 12 iulie 2017,
ministrul adjunct al Apararii, Bar-
tosz Kownacki, i-a scris sefului De-
fense Cooperation Agency ca ,,tran-
sferul celor 12 tehnologii marcate
drept necesare potrivit legislatiei po-
loneze, are un impact esential asupra
semnarii Scrisorii de Oferta si
Acceptare (LOA) de catre Guvernul
Republicii Polonia. Neindeplinirea
acestui angajament va avea ca efect
respingerea ofertei privind offset-ul,
care va atrage la randul sau oprirea
procedurilor pentru obtinerea siste-
mului Wisla Patriot.”

Spre deosebire de Polonia, achizi-
tille roméanesti de armament se fac
fara concurs de oferte si fara offset!
in felul acesta, Roménia cumpara
scump si rateaza relansarea propriei
industrii de apérare.

3. Starea de fapt —
incapacitate tehnologica

Cu treizeci de ani in urma, Romania
producea autobuze si troleibuze TV —
la uzina TUDOR VLADIMIRESCU
din Bucuresti, locomotive diesel si
electrice — la ELECTROPUTERE

Craiova, camioane (ROMAN) si
tractoare (UTB) — la Brasov, autotu-
risme de teren (ARO) — la Campu-
lung Muscel, automobile (DACIA si
OLTCIT) — la Colibasi si Craiova,
avioane civile — la ROMAERO Bu-
curesti, avioane militare (IAR 93 si
TAR 99 Soim)—la Craiova, elicoptere
— la TURBOMECANICA Bucuresti
si la I.A.R. Ghimbav, armament de
diferite categorii — la Bucuresti,
Brasov, Mija, Plopeni, Cugir s.a.m.d.
Pentru ca universitatile tehnice si in-
stitutele de cercetare tehnologica
romanesti nu au fost in stare sa pro-
iecteze nici macar pompele de injec-
tie pentru motoarele respective, toate
s-au fabricat pe baza unor licente
cumpdrate de statul roman. Drept
pentru care, odata ce licentele au ex-
pirat, iar produsele au devenit
depasite, aproape toti producatorii au
intrat intr-un declin prelungit, tran-
sformat in agonie si - pentru unii din-
tre ei - in faliment.

Consecutiv, ARO a disparut,
ROMAN, TRACTORUL,
ELECTROPUTERE, TUDOR
VLADIMIRESCU/ ROCAR s-au
transformat in terenuri de construc-
tie si chiar ROMAERO vrea sa
vanda terenuri in Béaneasa, pentru
a-si plati datoriile uriage, de peste
100 milioane euro, la bugetele statu-
lui. Companiile din cadrul
ROMARM géfaie, iar fabrica de
Avioane Craiova, singura din tard
care producea avioane militare, alta-
data cu mii de angajati, mai are 300,
cu care face mentenanta avioanelor
pe care Ministerul Apararii le mai
are in dotare.

Dintre supravietuitori, o duc bine
numai cei privatizati, pentru ca au
fost retehnologizati si astfel au rein-
trat in piete.

(continuare in pagina 14)

Zacamant de gaze,
descoperit la Suceava
de Prospex Oil and Gas

rospex Oil and Gas, o compa-
Pnie listata pe bursa AIM de la

Londra, a anuntat ca operato-
rul sau, Raffles Energy SRL, a facut
o descoperire importanta de gaze in
Romania, la sonda Bainet-1, in
zona Suceava.

Potrivit comunicatului, situl Bai-
net a fost forat la 0 adancime de 600
de metri, fiind gasit un zacamant de
gaze naturale continand peste 99%
metan, cu un debit de aproximativ
33.000 metri cubi /zi. Zacamantul a
fost pus n conservare pentru o scurta
perioada de timp, pana cand va fi co-
nectat la instalatia de procesare a ga-
zelor Bilca operata de Raffles.

Compania se asteaptd ca produc-
tia experimentala la situl Bainet sa
inceapa iIn trimestrul al doilea, in
conditiile primirii tuturor aprobari-
lor necesare.

Bill Smith, presedintele neexecu-
tiv al companiei, a declarat: “Bainet
—1 este unul din cele doud puturi In
care operam in prezent. De aseme-
nea, avem o participatie de 17% in
evaluarea Podere Maiar-1d din re-
giunea Po Valley, din Italia”.

Directorul general al Raffles,
Doru Morariu, a spus ca descoperi-
rea Bainet oferd o oportunitate ex-
celentd pe termen scurt pentru
cresterea bazei de active a Raffles:
“In anii urmitori, Raffles planuieste
sa continue explorarile in concesiu-
nea din Suceava, cu un program fo-
cusat pe evaluarea portofoliului de
gaze si selectarea celor mai buni
candidati pentru foraj. A fost dez-
voltat un program pe trei ani cu un
buget aferent care a fost suspus
aprobarii ANRM”.

in septembrie, Prospex a strans
650.000 de lire sterline (730.100 de
euro) pentru a finanta programul de
lucru pentru anul 2017 la concesiu-
nea din Suceava.

A.A.

REMUS BORZA:

“Partidele traditionale sunt compromise

s1 ncapabile sa se reformeze’ (111)

Deputatul independent Remus Borza
face o radiografie a sistemului politic
din Romania, in partea a lll-a a inter-
viului acordat ziarului BURSA, pe care
il redam mai jos, dupa ce, in urma cu

doua saptamani, ne-a expus pozitia
domniei sale cu privire la “Revolutia
Fiscala” si la relatia autoritatilor cu
multinationalele si companiile autoh-
tone ( http://www.bursa.ro/?s =ma-
croeconomie&articol =335297), iar
in urma cu o saptamana la sistemul
energetic din tara noastra
(http://www.bursa.ro/?s = compa-
nii_afaceri&articol = 335689).

® “99% din parlamentari voteaza 99% din
proiectele de lege in necunostintd de cauza”

® “Reteta succesului in politica romaneasca
inseamna partid nou cu oameni noi”

® “Bucurestiul are nevoie de un singur centru de

comanda si nu de 7”

(Interviu cu avocat doctor Remus Borza,
deputat independent)

Reporter: Decizia dumneavoastra
din septembrie 2016, de a intra in poli-
ticd, i-a surprins pe multi. Pana atunci,
erati un manager si un antreprenor foarte
vocal si critic la adresa sistemului. Ce
v-a determinat sa faceti acest pas ?

Remus Borza: Nu este suficient
sa fii doar critic la adresa sistemului
daca nu incerci sa il §i schimbi. Ori
un sistem nu poate fi reformat decat

din interior. Deci, v-am raspuns. Au
trecut deja 28 de ani de la Revolutie,
perioada lungé de timp in care majo-
ritatea romanilor asteptau o reforma,
o modernizare a statului, a institutii-
lor $i marilor sisteme publice.

A consemnat
ANCUTA STANCIU

(continuare in pagina 4)

SURSE:

“Revetas Capital, pe ultima
suta pentru achizitia
Radisson Blu din Bucuresti*

ondul de investitii Revetas
F Capital se afld pe ultima suta
de metri pentru achizitia
complexului hotelier Radisson Blu
din Bucuresti, dupa cum ne-au spus
surse apropiate tranzactiei.
Fondatorul Revetas Capital este
de nationalitate americana, iar gru-
pul israelian Elbit Imaging ar urma
sa-1 vandd detinerea de 98,2% pe
care o are la hotelul din Capitala pen-
tru suma de 177,5 milioane de euro.
Sursele noastre ne-au precizat ca
Elbit vinde acest activ pentru a reali-
za proiectul Dambovita Center, de-
tinand cladirea de pe strada Stirbei
Voda construitd pentru a indeplini
functia de “Casa Radio”.

Conform Investtravel.ro, comple-
xul hotelier a fost evaluat la 175,5
milioane de euro. Sursa citatd aratd
cd Elbit Imaging estimeaza ca inchi-
derea tranzactiei va avea loc in cur-
sul lunii decembrie 2017, veniturile
nete estimate din vanzarea actiunilor
fiind de aproximativ 80 de milioane
de euro.

“Incheierea tranzactiei este condi-
tionatd de executarea unor acorduri
definitive, de indeplinirea anumitor
conditii care urmeaza sa fie specifi-
cate in acordul definitiv, dar si de
incheierea cu succes a tranzactiei.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 3)

Piata de capital romaneasca — mtegrata deplin la politicile

europene

A

n aceste zile, comisiile de spe-
Icialitate si de politici europene

discutd o comunicare a Comisiei
Europene cétre Parlamentul
European, Consiliul Europe-
an, Banca Centrala Europea-
na, Comitetul Economic si
Social European si Comite-
tul Regiunilor privind ,,in-

si Piete (ESMA) cu aportul reprezen-
tantilor tuturor statelor membre UE.
incerc in urmitoarele randuri sa
prezint cat mai exact, inclusiv
prin preluarea extinsd a unor
paragrafe din comunicare,
principalele mutatii propuse in
supravegherea integrata a pie-
telor nationale de capital,

tensificarea supravegheriiin- MIRCEA  astfel incat, din aceasta etapa,
tegrate pentru a consolida URSACHE entitatile supravegheate de

uniunea pietelor de capital si
integrarea financiard intr-un mediu
aflat In schimbare”.

Comunicarea vine dupd o lunga
perioada de analiza si dezbatere 1n ca-
drul grupurilor de lucru ale Autorita-
tii Europene pentru Valori Mobiliare

ASF saiala cunostintd de aceste
propuneri.

La inceputul Comunicarii, Comisia
Europeana prezinta contextul in care
propunerile urmeaza sa fie aplicate.

“Integrarea financiara se afla in
centrul pietei unice si al uniunii eco-

nomice i monetare si aduce impor-
tante beneficii economice zonei euro
si UE in ansamblul sdu. Dupa ce a
inregistrat un regres din cauza crizei
financiare, integrarea financiard in
Uniunea Europeana s-a intensificat
din nou incepand cu 2011. Investito-
rii din UE detin mai multe active
transfrontaliere. Investitiile de por-
tofoliu in instrumente de datorie si in
titluri de capital in interiorul UE au
crescut cu 2 mii de miliarde euro in
perioada 2006-2015. Indicatorii ba-
zati pe preturi ai integrarii financiare
aratd ca, in perioada mentionata,
convergenta globald aproape s-a du-
blat. In acest context, si in conditiile
in care economia UE isi continua

procesul de redresare, este important
sa se profite de dinamica mentionata
si sd se avanseze, ludnd masurile ne-
cesare pentru a aprofunda integrarea
financiara in UE”.

Totodata, Comunicarea Comisiei
europene subliniaza avantajele pro-
punerilor, precizand:

“Daca pietele sunt cu adevarat in-
tegrate, titularii conturilor de econo-
mii §i investitorii pot obtine randa-
mente mai mari, in timp ce consuma-
torii i intreprinderile pot beneficia
de conditii mai bune de finantare, pe
baza unei oferte mai complete si mai
competitive de instrumente financia-
re. In special, integrarea financiara
poate amplifica si mai mult succesul

Planului de investitii pentru Europa
in ceea ce priveste acoperirea defici-
tului de investitii al UE, facilitand in
acelagi timp tranzitia catre o econo-
mie cu emisii scazute de dioxid de
carbon si mai eficienta din punctul
de vedere al utilizarii resurselor.
Continuarea integrarii financiare
este, de asemenea, esentiald pentru
consolidarea uniunii economice $i
monetare. Pietele active si lichide
sporesc rezistenta fatd de socurile
negative si faciliteazd in mod sub-
stantial partajarea privata a riscurilor
la nivel transfrontalier, reducand, in
acelasi timp, nevoia de partajare a
riscurilor de catre sectorul public”.
(continuare in pagina 6)



