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PROIECTUL DE
LEGE AL MFP

Deficit de

0 .
peste 3% si
~ - .o
In urmatorti
doi ani
@ Bugetul pe anul viitor
prevede cresterea accizei
® Deviatia inregistrata in
2016 de la MTO stabilit
pentru Romania - 1% din

PIB - se va ajusta incepand
cu 2020

Dupi un deficit bugetar estimat la
4.4% din PIB in ultima rectificare, in
urmatorii doi ani vom continua sa
depisim nivelul de 3% previzut in
Tratatul de la Maastricht, dupa cum
arat un proiect de lege pentru aproba-
rea plafoanelor unor indicatori fis-
cal-bugetari pe anul 2020, postat, ieri,
pe site-ul Ministerului Finantelor Pu-
blice (MFP). Documentul indica un
deficit de 3,6% anul viitor, respectiv
3,34% in 2021.

Conform acestuia, derapajul defici-
tului bugetar pentru 2019 influenteaza
negativ managementul datoriei publi-
ce, prin cresterea necesarului brut de
finantare, cu impact direct atdt asupra
datoriei suplimentare ce trebuie con-
tractatd pentru acoperirea acestor ne-
cesitti, cét si asupra costului suveran
de finantare.

Cheltuielile de personal bugetate
pentru anul viitor se ridica la 9,7% din
PIB, in timp ce in 2021 acestea se vor
cifra la 9,4%.

Plafonul propus pentru datoria gu-
vernamentald, conform metodologiei
UE, va fi de 40%, anul viitor. Docu-
mentul citat arata: “In anul 2020, pla-
fonul privind finantarile rambursabile,
care pot fi contractate de catre unitati-
le/subdiviziunile administrativ-terito-
riale, este in suma de 1.200 milioane
lei, iar plafonul privind tragerile din fi-

PERSPECTIVA NEGATIVA DE RATING

Standard & Poor’s spune
ca o luam la vale

® Desi S&P se asteapta ca anul viitor sa incepem un proces de consolidare fiscala semnificativa, structura rigida a bugetului si
volatilitatea mediului politic reprezinta riscuri fata de aceasta ipoteza

nantrile
sau dafi deci

tre unitatile/subdiviziunile adminis-
trativ-teritoriale, este in suma de 1.300
milioane lei fiecare™.

Valoarea aferenti finantarilor ram-
bursabile, care poate fi autorizatd pen-
tru o unitate/subdiviziune administra-
tiv-teritoriald, este de maximum 100
milioane lei anual.

Plafonul privind emiterea de garan-
tii e catre Guvern, prin Ministerul Fi-
nantelor Publice §i de catre unita
Ie/subdiviziunile administrativ-terito-
riale, pentru anul 2020, este de 8.000
milioane lei”.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 4)

tandard & Poor’s (S&P) a
inrdutatit perspectiva noas-
tri de rating de la stabili la
negativd, ca urmare a creg-
terii deficitului bugetar. in
acest context, fara noastrd
se va imprumuta mai

seump, iar oamenii de afaceri se vor
gandi de doud ori inainte s3 investeas-
ci in economia autohtond, care va fi
mult mai vulnerabili la socurile exter-
ne, apreciazi analistii financiari.

Raportul S&P aratd: “Abaterile cau-
zate de cheltuilile masive ale fostului

forfat actuala conducere a
sa iasca obi fi-

190

a bugetului i mediului

politic reprezinta riscuri fatd de aceas-
@ ipotezd. Specialistii de la Standard

scale pentru 2019 si 2020, pe fondul
incetinirii economiei. Planificatele ma-
jorri de pensii si salarii vor contribui la
adancirea deficitului de cont curent
deja substantial inclusiv in 2020”.
Desi S&P se asteapta ca anul viitor
s incepem un proces de consolidare
fiscald semnificativa, structura rigida

& Poor’ lera tirea per-
spectivei ratingului reflecta riscurile
la adresa stabilitatii economice si fi-

ieri, “BBB-/A-3” pentru
datoria pe termen lung si scurt in valu-
ta §i in moneda locala.

Dochia: “Probabil ci pasul urmitor
va fi scaderea ritmului de crestere a

scale a Roménici daca file nu

isii ea

reusesc si sisd lid
Ze strategia bugetard, inclusiv in urma
planurilor de a noi majo-

in urma avertismentului S&P, ne
vom i la costuri mai mari,

riri de pensii de anul viitor”.
Agentia de evaluare a confirmat,

ceea ce - in condifile in care bugetul pe
2019 5i 2020 are un deficit in crestere -

este ingrijorator, apreciaza analistul
economic Aurelian Dochia. Acesta
ne-a explicat: “Vom plati mult mai multi
bani pentru a finanta acest deficit buge-
tar si consecinfele sunt in serie. Pentru
¢a o cregtere a costurilor de imprumut
pentru Guvern poate semnala o crestere
acosturilor de imprumut i pe piata pri-
vata, pe toate creditele”.

EMILIA OL] U

(continuare in pagina 6)

Aramco - cea mai valoroasa
companie listata din lume,
dupa debutul la bursa

® Titlurile societtii au urcat cu 10% ieri, in prima zi de tranzactionare ® intreaga
societate, evaluata la 1,88 trilioane de dolari

Grupul petrolier saudit Aramco
(Saudi Arabian Oil Co.) si-a ficut de-
butul feri, la bursa Tadawul din Riad,
sub simbolul “2222”, inregistrand

avansul maxim permis, de 10%, fata
de pretul ofertei publice initiale (IPO),
conform Reuters.

Prequl titlurilor a urcat la 35,20 ria-

1i (9,39 dolari), de la 32 de riali — co-
tatia ofertei publice, valoarea intre-
gii companii ajungand astfel la 1,88
trilioane de dolari. Aramco a devenit
astfel cea mai valoroasi societate li-
statd din lume, desi numai o cota de
1,725% din capitalul sau este pe pia-
{a. Pentru comparatie, gigantul teh-
nologic american Apple Inc. are o
valoare de piata de 1,2 trilioane de
dolari, iar producitorul de software
Microsoft Corp —de 1,14 trilioane de
miliarde de dolari.

Valoarea Aramco este, deocamdata,
inferioara tintei de 2 trilioane de dolari
vizatd de prinful mostenitor al Arabiei
Saudite, Mohammed bin Salman, in
urma cu patru ani, cand a lansat pro-
iectul de listare.

ALINA VASIESCU
(continuare in pagina 6)

Cand va aparea luminita
de la capatul tunelului pentru
industria Germaniei?

Sectorul industrial, in special indus-
tria prelucritoare, reprezinti un ele-
ment structural fundamental al unei
economii, mai ales din
punct de vedere al
competitivitatii inter-
nationale, iar Germa-
nia nu reprezintd o ex-
ceptie.

Mai mult, functio-

CALIN  narea fard rateuri a
—RECHEA  acestui “motor” este

deosebit de importantd pentru intreaga
economie a zonei euro, dar §i pentru
economiile din Estul Europei.

Dup o evolutie aproape in paralel a
industriei prelucritoare din Germania
fati de media zonei euro in ultimii ani,
de la inceputul anului 2019 se observa o
divergenta a carei modalitate de “Inchi-
dere” nu este cunoscut (vezi graficul 1),

Aceiasi indici industriali ajustai
pentru sezonalitate si numarul de zile
lucritoare arata o corelaie semnifica-

tiva intre industria din

Germania si cele din Cehia, Slovacia
sau Romnia (vezi graficul 2), in timp
ce performanta industriei prelucritoa-
re din Ungaria si Polonia pare si nu
mai depindd de cea mai mare econo-
mie a Europei (vezi graficul 3).
Explicatiile oficiale referitoare la
declinul industriei germane pun ac-
centul pe razboiul comercial dintre
Statele Unite si China, insé problema

nu este deloc unidimensional, dupa
cum o aratd si deciziile recente ale au-
toritatilor de la Beijing sau anunturile
unor importante companii din China,
care subliniaz o nou tendinta: creste-
rea exporturilor citre cea mai mare
economie din Asia nu mai poate fi
consideratd principala sursa de
crestere a profiturilor.

(continuare in pagina 16)
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