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GRAM AUR = 253,2748 RON

EURO = 4,9452 RON

DOLAR = 4,3637 RON

2021 - an
de ”boom”
pe piata
marfurilor

® Pretul litiului a urcat cu
477%, fiind materie prima in
productia de automobile
electrice, ale caror vanzari
au crescut, anul trecut, cu
83% fata de 2020 si cu
168% fata de 2019

achetele masive de stimulente
monetare si fiscale adoptate de
guvernele lumii incepand din
2020 si ulterior, in 2021, n con-
textul pandemiei, au contribuit la susti-
nerea celei mai rapide redresari econo-
mice dupd o recesiune severi. Drept ur-
mare, s-a produs o crestere importanti
pe segmentul marfurilor, in special in
2021, in baza redresarii cererii de profil.

Expertii din domeniu, inclusiv cei ai
bancii americane de investitii Goldman
Sachs, cred ca boom-ul din 2021 al mar-
furilor ar putea rivaliza cu cel mai recent
superciclu” - de la inceputul anilor 2000
, care a alimentat economiile emergente
BRIC (Brazilia, Rusia, India si China).

Miarfurile au fost printre cele mai vo-
latile clase de active in ultimul an, intre-
ruperile lantului global de aprovizionare
si cresterea inflatiei alimentand puternic
prefurile acestora. Cresterea prefurilor
materiilor prime, in special in domeniul
energici, a evidentiatatat sporirea cererii,
cit i lipsa ofertei.

Potrivit oilprice.com, 2020 va fi
amintit nu doar ca anul in care intregul
globs-a confruntat cu o pandemie pentru
prima datd in mai bine de un secol, ci si
ca anul in care preturile petrolului au in-
trat i teritoriu negativ pentru prima oara.
Dar, odata cu redeschiderea treptata a
economiei globale in 2021, cererea de
petrol a crescut si a determinat un avans
masiv al prefurilor, pana la niveluri ma-
xime ale mai multor ani.

Petrolul a fost unul dintre marii casti-
gatori in sectorul marfurilor, in 2021, dar
nu cel mai mare. Aceasta pozitie fi revine
litiului, metalul care alimenteaza “revo-
lutia verde”. Titeiul s-a bucurat de un an
cu un cstig de 57,8%, ocupand doar lo-
cul al zecelea in clasamentul privind
cresterea prefurilor marfurilor.

Avans de peste 470% pentru
litiu

Cotatia litiului a urcat cu 477% anul
trecut, atingind 42.256 de dolari tona la
data de 31 decembrie 2021, in conditiile
in care tranzitia de la vehiculele conven-
tionale la cele electrice a devenit un
punct central al electrificarii globale. in
2020, vanzirile globale de vehicule elec-
trice au crescut cu 39% fati de 2019, la
3.1 milioane de unitati, chiar daci lumea
erain mijlocul unei crize majore de san-
tate.

AV.
(continuare in pagina 12)

Colaj de MAKE

Se anunta inflatie

foarte mare

@ Inflatia care a inceput dupa 2020 provine in special de la tiparnitele care alimenteaza

deficitele bugetare

An ‘vara anului 2020 am scris intr-un
"arup de investitori pe Facebook ci
din a doua jumitate a anului 2021
ma astept la declangarea unui val
inflationist masiv. Atunci, lumea
nu prea m-a crezut. Am dat

unei tranzitii lente cdtre o transformare
brutala.

Acum, in 2022, stim deja ca al doilea
semestru al anului 2021 a fost unul cu in-
flatie mai mare decét in ultimii 30 de ani,

aproape in toate tarile cu econo-

vititile economice incd nu si-au revenit
complet. Transportul aerian, turismul
sau activitatile legate de divertisment re-
prezintd, in continuare, industrii afectate
semnificativ. E greu de crezut ¢a norma-
lizarea nu va continua in 2022 pe masura
ce oamenii si autoritatile incep s se
obisnuiased cu Covid-ul, asa cum s-au
obisnuit i cu gripa. Aceasta situatie va
mai dezlanfui consumul care a fost
amanat in 2020 si 2021.

ad

§i 0 cifid - peste 4% pentru mii dezvoltate. Inflatia in SUA a
SUA. Am explicat ulterior = depasit cu mult 4%, iar in ultime-
si in ziarul BURSA principalele | e sase luni a fost chiar peste 5%.
motive care m-au ficut si cred ci _g Asa ceva nu s-a mai intamplat
inflatia va creste semnificativ si din anii 1980!
cd nu va fi chiar tranzitorie. Pe BEN Lacesa -ptam in 20227
scurt, ceea ce s-a schimbat in _ MADADI _ Cel putin in prima jumitate a

2020 a fost:

1) trecerea (neobservata de mulfi eco-
‘nomisti) tarilor dezvoltate de la stimulare
‘monetard mai mult catre una fiscald,

2) trecerea (tot asa neobservata) Chi-
nei dela o tard care produce:
sea la una care consumi si se
indatoreaza.

Desi ambele treceri incepuserd cu ani
in urma, pandemia a fost catalizatorul
care a facut diferenta dintre continuarea

i economi-

anului, eu cred ¢ trebuic si ne
asteptim la mai riu. Pentru a doua jumé-
tate, sunt sanse ca inflaia s se mai poto-
leased, dar nu cu mult. Cred intr-o asfel
de evolufie, datoritd ritmului de normali-
zare economicd din lunile urmitoare.
Dupé efectele pandemiei, normalizarca
cconomiilor va continua, iar acest lueru
va insemna presiuni inflationiste in plus.
Desi au trecut doi ani de la declansarea
pandemiei de Covid, o parte dintre acti-

Presiunea inflaf dupa 2020a
venit, si vine in continuare, in principal
delatipamite (sau cum spun bancile cen-
trale “Quantitative Easing”) care alimen-
teaza deficitele bugetare. Aici se inca-
dreazi si Romania, care nu se deosebeste
cu nimic de celelalte tari.

Deficitul bugetar in SUA pentru anul
fiscal 2020 a fost 3,1 trilioane de dolari,
adicd 15,2% din PIB. In anul fiscal 2021
deficitul a fost de peste 2,7 trilioane de
dolari, sau 12,4% din PIB.

(continuare in pagina 9)

ANALISTII:

Cea mai buna protectie
impotriva inflatiei -

actiunile

@ Adrian Codirlasu, CFA Romania: “Ma astept ca bursele
sa creasca in continuare, dar cu ceva mai multa volatilitate™

® Adrian Mitroi, profesor de

finante comportamentale:

“Pietele vor discrimina mai bine intre modelele de business
performante si cele insuficient inovative” ® “Tema
investitionala a acestui an este legatd de companiile care pot

transfera inflatia catre clienti",

nflatia se va menitine la niveluri

ridicate in acest an, iar actiunile

vor oferi cea mai buna protectie

in fata cresterii generalizate a

preturilor, cred analistii consul-

tati de ziarul BURSA, care

totusi atrag atentia ca investito-

rii vor deveni mai selectivi in

ceea ce priveste companiile in care isi
vor plasa banii.

in opinia lor, trendul ascendent al pie-

tei americane va continua, dar cu o vola-

tilitate mai ridicat, iar randamentele vor

fi inferioare celor din 2021, cénd indicii

din Statele Unite au avut aprecieri de pes-

te 20%, iar inflatia s-a situat in noiembrie

spune Adrian Mitroi

la 6,8%, cel mai ridicat nivel din 1982
incoace.

Adrian Codirlasu:
“Pentru Fed, cresterea
economici este mai
importanti decat inflatia”
Adrian Codirlasu, vicepresedinte al
CFA Rominia, ne-a spus: “In 2020 5i 2021
cresterile burselor au fost mari, dar in acest
an vor fi primele majordri de dobanda. Ca
de obicei va incepe Rezerva Federald, ceea
ce va aduce volatilitate in piata.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 9)

“Guvernul este captiv
multmationalelor, in chestiunea
modificarii legii dialogului socia

(Interviu cu Dumitru Fornea, secretarul general al CSN Meridian si membru CESE)

2a deciziel Guvernului de a le ingheta

salarilesiin acestan. Intimp ce guver-
nantiisustin c nu au, momentan, soluti pen-
ru maorareasalarilor bugtarlr, i auza

ngajaidin sectorul publicau anuntat
proteste in cursul acestei luni,din cau-

Reporter: Anul 2022 a debutat pe
plan intern cu o crestere a nivelului sala-
tiului minim pe economie, cu o majorare
a punctului de pensie si cu cresterea alo-
catiilor pentru copii. Sunt aceste masuri
suficiente, din punctul de vedere al celor

yll angajatilor afirma ca eI pum re-

duce fiscalizarea muncii fapt care ar aduce la
luming mai multe venituri din zona gi si din
z0naneagré a economiei nafionale. 0 alta ma-
sur contestats de salariat este eventuala in-
troducere a certficatului verde Covid-19 la lo-
cul de munci. Despre aceste probleme, despre
necesitateastabilrilunimecanism predictbi
de arestere a salariului minim pe economie si
despre nevoia modificari legi dialogului so-
al, ne-a vorbit intr-un interviu Dumitru For-
nea, secretarul general al Confederatiei Sindi-
cale Nationale Meridian 5i membru al Comite-
tului Economicsi Social Europea (CESE) - orga-
nism din cadrul Uniunii Europene.

pe care ii ti, al angajatilor?
Dumitru Fornea: Cresterea salariu-
Tui minim a fost solicitata si pentru anul
trecut, dar din pacate ea a fost inghetatd la
inceputul lui 2021. Atunci am fost nemul-
fumiti. Acum putem spune ca suntem
mulfumifi, mai ales ¢ am incercat si ex-
plicam guvernului ca mésura cresterii sa-
lariului minim nu este doar o masurd so-
ciald, ci este si 0 masurd economicd, pen-
tru ¢ avem din ce in ce mai mult proble-
me cu captarea fortei de munc in ard.
A CONSEMNAT
GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

JUSTITIE $I REVOLUTIE, APROPO DE HOMOSEXUALITATE

A fost Dumnezeu la Sodoma? (4)

(Tragand cu ochiul in Biblia inchisa)

C.INGERUL NEVAZUT
8. ingeri: perceptii si
simboluri (IT)

b) Scriptura interactivi

entru mulfi, textul Capi-
tolului 18 din Geneza

Dumnezeu nu poate sa fie barbat?
Dumnezeu nu poate sa bea lapte si si
manénce turte?!
Starnita de uimirea Sarei in fata pro-
rocirii ¢ va naste un copil la vrsta de
noudzeci de ani, cu un tati de o suta, (este
si uimirea lui Avraam (28)), re-
plica Dumnezeiascd acoperd acel

este frapant. A= (iglog, dar acoperd si tot acest

Chiar si pentru credin- w capitol uimitor (29)
ciosi fard veleitafi teologice. Sensibilitatea textului Ia reac-
Cititorul este uimit ¢ Dum- L file cititorului a fost pusi in evi-
nezeu este barbat, ca bea, —L__ denta, deja, in subcapitolul 7.
minancd si vorbeste caoamenii. dMAKE__ Alli ingeri, de unde a reiesit ci

Ca si cind ar sesiza uimirea
cititorului, textul biblic limureste ca ace-
stea nu sunt cu neputinta.

Ciici, inaintea oricarei explicatii apo-
fatice sau catafatice sta consemnat acolo
raspunsul lui Dumnezeu insusi : “Este
oare ceva cu neputintd la Dumnezeu?”
(Geneza 18:14)

Adica, de ce afi fi uimiti si de ce ar fi
nevoie de vreo explicatic?

textul biblic lamureste c¢i este
vorba despre ipostaza de Judecitor a lui
Dumnezeu si ca, implicit, ceilalfi doi
care il insofesc se potrivese sa fie cei doi
heruvimi, simboluri ale atributelor lui
Dumnezeu Judecdtor - Asprimea
(Judecata) si Indurarea (Dreptatea).
$i daca se potrivese, atunci interpreta-
rea aceasta se cuvine sa fie retinutd, iar
nedumerirea cititorului cu privire la

identitatea vizitatorilor sa fie indepartatd,
in bund masurd.

Scriptura pare si rispunda intr-un pa-
ragraf striin la nedumeririle cititorului din
altd parte a textului, asupra caruia limuri-
rea se intinde ca o acolada. (Uneori, in
acest fel sunt alocate intelesurile cuvinte-
lor, cain cazul cuvantului “choba” - in tra-
ducere “picat”-, care, in acelasi timp, este
‘numele unui oras din stanga Damascului,
unde Avraam cu trupele sale i-a invins pe
regii care atacaserd cetitile campiei, I-au
eliberat pe Lot si au recuperat averile regi-
lor care fuseserd jefuifi, dar are §i semnifi-
cafic derivatd de la obligafia morala si de
la datoria material, care sunt implicate in
“episodul Choba”).

Biblia relateazi cd Dumnezeu citeste
gandurile: “lar Sarra a tagaduit, zicand:
“N-am , caci se inspaimantase. Ace-
la insd i-a zis: “Ba, ai ras!” (Geneza,
18:15).

Sara rasese in sinea ei.

(continuare in pagina 11)



