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ALINA ANDREI,
PARTENER CABOT
TRANSFER PRICING:

,,Probabil

vom asista la

0 majorare a
taxelor, dublata
de cresterea
numarului

de inspectii
fiscale”

a urmare a presiunii inflatiei i lip-
sei de bani la buget, in acest an cel
mai probabil vom asista la o
crestere a impozitelor i taxelor,
dublate de cresterea corespunzitoate a
numdrului de inspectii fiscale, este de
parere Alina Andrei, Partener Cabot
Transfer Pricing,

in opinia domniei sale, avantajul
Romaniei este dat de decizia istorica a
adoptarii unei cote unice reduse. "Deza-
vantajele constau, in continuare, in ne-
claritatea si volatilitatea reglementrilor,
in intarzicrea normelor metodologice
fata de actele normative pe care trebuic
s le completeze de fapt, in incapatana-
rea autoritatilor de reglementare de a nu
dialoga cu mediul de afaceri in cadrul
procesului legislativ. Simplificarca ca-
drului de declaratii fiscale si a numarului
de documente depuse de contribuabili
sunt si cle, inca, pe lista chestiunilor
nerezolvate”, ne-a precizat Alina
Andrei, in cadrul unui interviu.

Cu privire la impozitul de 15% adop-
tat anul trecut de OECD la nivel global,
Alina Andrei ne-a spus ¢4 acesta vizeazi
i special corporatiile din domeniul IT si
digital (dar nu numai) si reprezinta ceca
ce OECD a numit pretul globalizarii:
“Impozitul vine s alinieze fiscalitatea cu
directia in care s-a dezvoltat lumea afa-
cerilor, in general. De asemenea, se ur-
mireste reducerea distorsiondrii concu-
rentei. Un gigant precum Amazon, care
vinde local, dar este inregistrat din punct
de vedere fiscal in Irlanda, nu va plati im-
pozite precum un marketplace local,
care, din punct de vedere al legislatiei
romanesti, plateste TVA si impozit pe
profit 16%.

Multinationalele cu venituri anuale
globale de peste 20 miliarde curo si rate
ale profitabilitafii de peste 10%, care sunt
dealtfel si marii castigatori ai globalizi-
rii, vor fi subiectul realocarii unui sfert
din profiturile care depasesc rata de 10%
catre ale jurisdictii fiscale, acolo unde se
inregistreazd de fapt veniturile, chiar
dacd nu existd si prezenta fizica.

Multinationalele cu venituri anuale
globale de peste 750 milioane euro vor fi
supuse unui impozit minim pe profit de
15%.

Conventia prin care sunt asumate
aceste decizii va fi semnatd in 2022, iar
implementarea propriu-zisa va avea loc
incepand cu 2023.

intregul interviu in pagina 9)

HORIA BRAUN ERDEI, CEO ERSTE ASSET MANAGEMENT:

“Fara un echilibru intre dobanzi
s1 inflatie va fi nevoie de ajustari in
portofoliile investitorilor”

® “Daca dobanzile cresc prea mult fata de inflatie, va trebui ca investitorii sd se mute mai mult cétre zona de obligatiuni sigure si sa evite riscul, insd daca
dobanzile cresc prea putin sau inflatia accelereaza, instrumentele de tipul obligatiunilor vor ramane in dizgratie si investitorii vor fi nevoiti sa se expuna
mai mult in zona de risc” ® “Pe termen mai lung, orice investitor trebuie sd-si puna o intrebare cheie: este investitia mea sustinuta la preturile actuale de
niste fundamente economice solide?” ® “Penetrarea industriei fondurilor este foarte redusa in Roménia; roménii vor investi tot mai multi bani pe pietele

financiare, dar e foarte posibil ca majoritatea acestor bani sa finanteze emitenti de instrumente financiare din afara Romaniei”

cresterea activelor
Erste Asset Management
pe toate liniile de
business, in perioada
ianuarie-noiembrie

anul trecut

isiin2022,

iv pen-

e 2 nouluiccu economic lanat dup scurta recesiune ndus de apariia pande-

a ne ofere un intervi ivele investi

Reporter: Cum afi descrie evolutia
pietei locale a fondurilor de investitii in
anul 2021, in general, §i a celor administra-
te de Erste Asset Management n special?

Horia Braun Erdei: Piata locala de
fonduri a revenit pe crestere in anul
2021, dupi un 2020 marcat de iesirile in-
tempestive din prima lund in care pande-
mia de Covid-19 a lovit Roménia. Acti-
vele nete ale fondurilor administrate de
membrii Asociatiei Administratorilor de

"Ne vom uita atent
la sentimentul
investitorilor din
SUA, care tinde

sa fie farul dupa
care se ghideaza
perceptia de risca
pietelor globale".

Braun Erds

oria
CEDErse hsse Management

Fonduri se situau, conform comunicatu-
lui Asociatiei aferent lunii noiembrie
2021, cu 13,5% peste nivelul de la finalul
anului 2020. Din ce putem deduce in
baza cifrelor agregate publicate de Aso-
ciatie, cresterea pare s fi fost sustinuta
deopotriva de intrarile nete in fonduri,
precum si de performanta investitionala
agregatd a fondurilor locale. Tn cazul
Erste Asset Management, aveam pani la
finalul lunii noiembrie o crestere de circa

17% a activelor pe toate liniile de busi-
ness, care cuprind atit administrarea fon-
durilor locale si administrarca portofolii-
lor individuale, cit si susfinerea distribu-
tiei pe piata din Romania a fondurilor
Erste Asset Management administrate de
entitatea din Austria.

A CONSEMNAT
ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 9)

Rusia a primit confirmarea adevaratei valori a
sanctiunilor promise de Statele Unite si UE

trecut putin timp de cand autori-

tatile americane si europene

avertizau Rusia ¢ se va confrun-

ta cu “sanctiuni din iad” in cazul
unui atac asupra Uerainci.

Printre acestea se afla si op-
fiunea “nucleara” a deconectarii
tarii de la SWIFT, sistemul glo-
bal de plati interbancare, care ar
ut imposibila inclusiv plata
pentru gazele naturale exportate
de Rusia.

Victoria Nuland, subsecretar
de stat in guvernul american, a
declarat pentru Financial Times ¢a existd
18 scenarii de actiune in cazul unui atac
al Rusiei asupra Ucrainei, al caror scop
este “sa ofere o durere ascutit intr-un
timp foarte scurt”

Doar céteva zile mai tarziu a aparut o
stire in Handelsblatt, conform careia
varful de lance al sanctiunilor, deconec-
tarea de la SWIFT, a fost dat jos. Pe baza
unor surse guvernamentale anonime, co-
tidianul german scrie ca “sanctiunile

C
RECK

SWIFT au fost scoase din calcul de SUA

5i UE”, deoarece “excluderea generald a

Rusici din SWIFT este prea delicata
pentru negociatori”.

Stirea a fost preluatd si de

Bloomberg, care mai arati ci

sunt luate in considerare san-

NATO, si apare in titlul unui articol re-
cent de pe site-ul Euobserver, “Even wit-
hout war, Russia has defeated Europe

in opinia profesorului belgian,
presedintele Vladimir Putin a pus Euro-
pa in fata unei realitdti dureroase, aceea a

cliunip 1 principa-
Ielor banci din Rusia, in conditii-
le in care “Germania cautd ex-
ceptii de la sanctiuni, astfel incit
sa fie posibile platile pentru im-
porturile de petrol si gaze”. Blo-
omberg mai aminteste ca orice
raspuns al Uniunii Europene trebuie sa
fie aprobat in unanimitate de tarile
‘membre.

Dar de ce ar mai lua Rusia in conside-
rare atacarea Ucrainei, posibilitate ori-
cum negatd vehement de Kremlin, daca
deja a infrant Europa?

Afirmatia ii apartine lui Jonathan
Holslag, profesor de politica internatio-
nal la Universitatea Libera din Bruxel-
les si lector la Colegiul de Apdrare

IN

in care nu se mai poate baza pe salvarea
din partea Statelor Unite
ste putin probabil ca invazia sa
fie optiunea preferatd a presedintelui
Putin”, mai scrie profesorul Holslag,
din cauza costurilor foarte mari, care
“vor fi la fel de devastatoare si pentru
Europa”.
in relatia bilaterala cu Europa, Rusia
nu este doar un exportator de petrol si
gaze, ci reprezinta si o destinatie impor-
tantd pentru exporturile Europei, dupa
cum serie profesorul belgian, care mai
accentueaza faptul ¢ “in timp ce Krem-
linul pregateste decuplarea graduala de
Europa, o astfel de optiune rimane de
neconceput pentru majoritatea

europenilor”.

Un dezechilibru cel putin Ia fel de
mare se inregistreaza si din punct de
vedere al acceptarii unui conflict mili-
tar din partea populatiei. Profesorul
Holslag considera ca “in timp ce o par-
teimportanta a populatiei Rusiei ar su-
stine o interventie in Estul Ucrainei,
cetatenii multor tari europene vor ac-
cepta greu moartea soldatilor pentru
apararea unei tari stranii de la perife-
rie”

Chiar dacd ar fi acceptata sacrificarea
soldatilor europeni pentru aprarea
Ucrainei, mai exista si aspectul deosebit
de important al dezechilibrului de la ni-
velul fortelor armate. Holslag scric ca
fortele terestre ale Europei Occidentale
s-au degradat pan la nivelul unor forte
de mentinere a pacii, cu o putere de foc
net inferioard Rusiei si deosebit de vul-
nerabile in fata “capacitafii imense a
Rusiei de a desfasura un razboi
electronic™.

(continuare in pagina 12)

PREMIERUL INDIAN NARENDRA MODI, LA

FORUMUL DE LA DAVOS:

“Industria criptomonedelor
necesita o abordare
unitara la nivel mondial”

® Sunil Mittal, Airtel: ”Adoptarea instrumentelor digitale
de catre IMM-uri trebuie sa accelereze”

itmul adoptarii instrumentelor

digitale in randul intreprinderilor

micro, mici si mijlocii (IMM-

uri) trebuie si accelereze, astfel
incét aceste companii s fic mai bine do-
tate ca sa faca fata provocarilor celei
de-a patra revolutii industriale, este de
pirere Sunil Bharti Mittal, presedintele
conglomeratului multinational indian
Bharti Enterprises.

Vorbind la editia din acest an a Foru-
mului Economic Mondial de la Davos,
care se desfisoara zlele acestea online,
Mittal a afirmat ca firmele micro si
IMM-urile sunt piatra de temelie a lantu-
tilor de aprovizionare, care conduc toate

tipurile de industrii in fiecare parte a lu-
‘mii. in opinia sa, adoptarea instrumente-
lor digitale de citre acestea le-ar putea
ajuta foarte mult s devina pregatite
pentru viitor.

“Nicio societate, industric sau {ard nu
poate supraviefui fird un lanf de aprovi-
zionare foarte robust, mai ales atunci
cand lumea re-gandeste fluxurile langu-
lui de aprovizionare prin mutarea unor
parti mari din China”, a spus Mital,
‘mentionand: “Uitati-va la industria elec-
tronica, unde o mulfime de companii
mici fumizeaza componente marilor ju-
citori”. (V.R.)

(continuare in pagina 12)




