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l În timp ce investitorii ºi brokerii de la BVB spuneau cã nu-i intereseazã mizeriile SIF-urilor, sifonarul
ºef Bogdan Drãgoi cucerea BVB

m fost oarecum
suprins sã-l
vãd anul trecut
pe Bogdan
Drãgoi în mij-
locul unei foto-
grafii fãcute în
Parlamentul
României în
contextul unei

propuneri legislative privind im-
pozitarea câºtigurilor din piaþa de

capital, iar pe
Adrian Tãnase, di-
rectorul general al
BVB, sã-l gãsesc la
marginea imaginii.

Vã puteþi , pe
bunã drepta te ,

întreba cum a ajuns Bogdan

Drãgoi în aceastã pozã ºi, mai

mult, ce semnificaþie sã aibã fa-

pul cã stã în centru, în locul de-

stinat de regulã celui mai im-

portant. Sã fie doar o întâmpla-

re? Pânã la urmã, în acte, Bog-

dan Drãgoi nu este nici cel mai

mare investitor al bursei, nici

vreun funcþionar al institutiei

sau mãcar conducãtorul unei

mari companii listate, cel puþin

nu oficial. La BVB sunt cotate

numeroase companii mult mai

mari decât SIF Banat Criºana,

unde Bogdan Drãgoi este

preºedinte - director general:

amintesc numai Petrom, Banca

Transilvania, BRD sau Fondul

Proprietatea.

Fãrã îndoialã cã ºtiþi vorba

româneascã cu baba care se

pieptãnã în timp ce þara arde. La

fel ca în zicalã, participanþii de

bunã credinþã ai bursei române-

sti s-au tot pieptãnat, în timp ce

unii erau ocupaþi cu extinderea

imperiului sifonãrii. Au fãcut

asta cu zeci de milioane de euro

în fiecare an - banii acþionarilor

SIF-urilor. ªi cum spuneam, în

tot acest timp, investitorii ºi

brokerii de bunã credinþã au stat

departe de SIF-uri fãrã sã-ºi

imagineze unde se poate ajun-

ge.

Revenind la pozã, poziþia

centralã a lui Bogdan Dragoi nu

este deloc întâmplãtoare. În afa-

rã cã este ºef de SIF-uri, Bogdan

Drãgoi a ajuns sã fie ºi adevãra-

tul ºef al BVB. Înainte sã intru

în detalii, aº dori sã vã întreb

dacã ºtiþi cu ce deþinere contro-

leazã Jeff Bezos gigantul ameri-

can Amazon!? Este vorba de

numai 10% din acþiuni ºi drep-

turi de vot ale Amazon. Iar War-

ren Buffett, celebrul investitor

nonagenar, deþine doar 15% din

conglomeratul Berkshire Hat-

haway ºi este ºeful incontesta-

bil al acestuia. Avem astfel de

cazuri la multe alte companii

mari din lume unde un acþionar

relativ mic (însã mai mare decât

ceilalþi) deþine în realitate con-

trolul.

În cazul Bursei de Valori Bu-

cureºti (BVB), în acte, SIF

Transilvania este cel mai mare

acþionar, cu 7% din capital. În

realitate însã, cel mai mare pa-

chet de acþiuni aparþine "Coo-

perativei" conduse de Bogdan

Drãgoi. Cooperativa este nume-

le pe care MAKE l-a dat celor

care, cu sprijinul Autoritãþii de

Supraveghere Financiarã

(ASF), ºi-au arogat dreptul sã

sifoneze ºi sã cãpuºeze activele

unor SIF-uri ce aparþin câtorva

milioane de acþionari, marea lor

majoritate cuponari.

Dupã ce, spre sfârºitul anului

2020, a pus mâna pe SIF Olte-

nia, care atunci deþinea 5% din

BVB, Bogdan Drãgoi, ºeful

Cooperativei, ºi-a crescut sem-

nificativ influenþa asupra ope-

ratorului bursier. Cãtãlin Buz-

dea, un acþionar nemulþumit de

cele pãþite la SIF Oltenia, scria

în iulie anul trecut despre posi-

bilitatea ca Bogdan Drãgoi sã

mai cumpere acþiuni BVB, prin

SIF-urile controlate. O astfel de

miºcare era previzibilã, iar

Bogdan Drãgoi a procedat

întocmai: a tot cumpãrat acþiuni

la BVB sã-ºi creascã influenþa

asupra întregii pieþe ºi a institu-

þiilor care supravegheazã piaþa

de capital.

Sã nu creadã cineva cã aº fi

împotriva ideii ca cineva sã de-

þinã o influenþã mai mare asupra

BVB! Într-un sistem capitalist

este firesc ºi normal sã inve-

steºti într-o companie listatã

(inclusiv operatorul bursier) ºi,

prin urmare, sã ai influenþa care

þi se cuvine. Dar acum, în piaþa

de capital româneascã, cel care

deþine aceastã influenþã nu este

nici capitalist (investitor) ºi nici

nu-i reprezintã pe alþi capitaliºti

(investitori sau acþionari). Cum

de a fost posibil aºa ceva? De

fapt, în spatele influenþei lui

Bogdan Drãgoi stã exclusiv pa-

sivitatea autoritãþilor statului

care nu-ºi îndeplinesc obligaþia

legalã de apãrare a drepturilor

investitorilor.

În timp ce investitorii se piep-

tãnau, iar autoritãþile statului fie

erau pãrtaºe, fie dãdeau din

umeri, operatorul bursei rom-

âneºti, BVB, a ajuns sã fie aca-

parat de gruparea condusã de

Bogdan Drãgoi. Acesta nu apa-

re în registrul acþionarilor drept

acþionar semnificativ, dar în re-

alitate prin companiile pe care

le controleazã - SIF Banat

Criºana (SIF1), SIF Muntenia

(SIF4) ºi SIF Oltenia (SIF5) -

este cel mai mare acþionar BVB.

Mai precis, cele trei SIF-uri

controlate de domnul Drãgoi au

în prezent o deþinere totalã de

aproximativ 15% din capitalul

BVB, iar Cooperativa a ajuns sã

aibã cea mai mare influenþã asu-

pra bursei româneºti.

Având în vedere cã autoritãþi-

le statului, mai ales ASF, refuzã

sã recunoascã o evidenþã - mai

precis, faptul cã domnul Drãgoi

controleazã SIF1, SIF4 ºi SIF5 -

nu vãd nicio piedicã în calea

acestuia sã mai cumpere acþiuni

BVB prin companiile controla-

te ºi sã depãºeascã ºi limita le-

galã de 20% din capitalul BVB.

Mulþi au dat din umeri când

MAKE a scris despre ameninþa-

rea pe care o reprezintã Coope-

rativa. Au spus cã nu-i interese-

azã SIF-urile, cã le e scârbã de

mizeriile de la SIF-uri ºi de ace-

ea le ignorã. Aceºti investitori

sau brokeri probabil nu prea

s-au gândit cã sifonarii pot

ajunge atât de puternici încât sã

decidã calitatea ºi direcþia între-

gii pieþe de capital româneºti.

Dar suntem deja acolo ºi nimeni

nu mai poate sã ignore Coope-

rativa!

Influenþa lui Bogdan Drãgoi

asupra Bursei de Valori Bucu-
reºti înseamnã mai mult decât
pozele cu care se poate lãuda la
prieteni ºi colegi. BVB nu este o
companie oarecare. Fiind uni-
cul operator al pieþei de capital
româneºti, BVB îi asigurã in-
fluenþã asupra Parlamentului
(drept dovadã poza amintitã
mai înainte), asupra ASF (drept
dovadã tãcerea ASF în privinþa
conflictelor de interese), ºi
chiar asupra guvernului. Re-
cent, cei din conducerea bursei,
Radu Hanga ºi Adrian Tãnase,
au avut o întâlnire cu domnul
Ciucã, prim-ministrul Româ-
niei. Sunt curios ce ºi-ar putea
dori domnul Drãgoi de la acesta
în privinþa bursei: sã fie vorba
de creºterea transparenþei, de
respectarea legilor pieþei de ca-
pital (spre exemplu, evitarea
conflictelor de interese sau de
protejarea drepturilor investito-
rilor?

Am bãnuiala cã astfel de su-
biecte sunt acum tabu pentru
reprezentanþii pieþei de capi-
tal! Cât despre domnii Hanga
ºi Tãnase, nu dânºii sunt ade-
vãraþii decidenþi ai bursei.
Ac þ i o n a r i i î i p o t r e v o c a
oricând dacã nu sunt mulþumi-
þi de ei. Iar cel mai mare acþio-
nar este Cooperativa condusã
de Bogdan Drãgoi. n

ªeful este în centru

L
a dezbaterile din Parlament pe marginea
iniþiativei legislative privind impozitarea
câºtigurilor la bursã (pentru modificarea
ºi completarea legii nr. 227/2015 privind

Codul fiscal), care au avut loc în 13 octombrie
2021, au participat, conform fotografiei alãtu-
rate, Adrian Tãnase, directorul general al Bur-
sei de Valori Bucureºti, Horia Gustã, preºedin-
tele Asociaþiei Administratorilor de Fonduri
din România, Bogdan Drãgoi, preºedintele/di-
rector general al SIF1 (aceºtia reprezentând
piaþa de capital în discuþiile din Parlament), Ga-
briela Horga, deputat PNL, Sebastian Burduja,

deputat PNL, vicepreºedintele Comisiei pentru
buget, finanþe, bãnci din Camera Deputaþilor ºi Ge-
orge Tuþã, deputat PNL (de la dreapta la stânga).

De observat cã Bogdan Drãgoi este aºezat în cen-
trul fotografiei, avându-i în partea stângã pe Adrian
Tãnase ºi Horia Gustã, ceea ce semnificã statutul
sãu superior la BVB.

Nu ºtim în ce calitate a fost Bogdan Drãgoi în oca-
zie la Parlament.

Fotografia, însã, o spune: 15% din acþiunile Bur-
sei de Valori Bucureºti þin de hotãrârile lui Boogdan
Drãgoi, în mãsura în care Drãgoi controleazã pe
proprietarii lor - SIF-urile 1, 4 ºi 5. n
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