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B Noi scheme de finantare pentru IMM-uri

W RUDOLF VIZENTAL, CEO ROCA INVESTMENTS:
“ROCA Investments pregateste cel putin
2-3 tranzactii, pentru acest an”
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GRAM AUR = 257,6976 RON

FRANC ELVETIAN = 4,7622 RON

EURO = 4,9453 RON

DOLAR = 4,4182 RON

FACEY QUNOSTINTA €U ADEVARATUL SEF
AL BURSE] DE VALORI BUCURESTT (BV3)

@ in timp ce investitorii si brokerii de la BVB spuneau ¢ nu-i intereseaza mizeriile SIF-urilor, sifonarul
sef Bogdan Dragoi cucerea BVB

m fost oarecum
suprins sa-1
vad anul trecut
pe Bogdan
Dragoi in mij-
locul unei foto-
grafii facute in
Parlamentul
Romaniei in
contextul unei.
propuneri legislative privind im-
pozitarea castigurilor din piata de

capital, iar pe
Adrian Tanase, di-
= rectorul general al
= BVB, sa-l gasesc la

marginea imaginii.
BEN
MADADI

Va puteti, pe
buna dreptate,
intreba cum a ajuns Bogdan
Dragoi in aceasta poza si, mai
mult, ce semnificatie s aiba fa-
pul ca std in centru, in locul de-
stinat de regula celui mai im-
portant. Sa fie doar o intampla-
re? Pana la urma, in acte, Bog-
dan Drégoi nu este nici cel mai
mare investitor al bursei, nici
vreun functionar al institutiei
sau macar conducatorul unei
mari companii listate, cel putin.
nu oficial. La BVB sunt cotate
numeroase companii mult mai
mari decat SIF Banat Crisana,
unde Bogdan Drigoi este
presedinte - director general:
amintesc numai Petrom, Banca

Transilvania, BRD sau Fondul
Proprietatea.

Fara indoiala ca stiti vorba
romaneasca cu baba care se
pieptand in timp ce tara arde. La
fel ca in zicala, participantii de
buna credit

ta ai bursei roméne-
sti s-au tot pieptanat, in timp ce
unii erau ocupati cu extinderea
imperiului sifondrii. Au facut
asta cu zeci de milioane de euro
in fiecare an - banii actionarilor
SIF-urilor. $i cum spuneam, in
tot acest timp, investitorii si
brokerii de buna credinta au stat
departe de SIF-uri fara sa-si
imagineze unde se poate ajun-
ge.

Revenind la pozi, pozitia

centrala a lui Bogdan Dragoi nu
este deloc intamplatoare. In afa-
ra ca este sef de SIF-uri, Bogdan
Dragoi a ajuns s fie si adevara-
tul sef al BVB. inainte sa intru
in detalii, as dori sa va intreb
daca stiti cu ce detinere contro-
leaza Jeff Bezos gigantul ameri-
can Amazon!? Este vorba de
numai 10% din actiuni si drep-
turi de vot ale Amazon. Tar War-
ren Buffett, celebrul investitor
nonagenar, detine doar 15% din
conglomeratul Berkshire Hat-
haway si este seful incontesta-
bil al acestuia. Avem astfel de
cazuri la multe alte companii

mari din lume unde un actionar
relativ mic (insd mai mare decat
ceilalti) detine in realitate con-
trolul.

in cazul Bursei de Valori Bu-
curesti (BVB), in acte, SIF
Transilvania este cel mai mare
actionar, cu 7% din capital. in
realitate insa, cel mai mare pa-
chet de actiuni apartine "Coo-
perativei" conduse de Bogdan
Dragoi. Cooperativa este nume-
le pe care MAKE I-a dat celor
care, cu sprijinul Autoritatii de
Supraveghere Financiara
(ASF), si-au arogat dreptul sa
sifoneze §i sa capuseze activele
unor SIF-uri ce apartin catorva
milioane de actionari, marea lor
majoritate cuponari.

Dupi ce, spre sfarsitul anului
2020, a pus mana pe SIF Olte-
nia, care atunci detinea 5% din
BVB, Bogdan Dragoi, seful
Cooperativei, si-a crescut sem-
nificativ influenta asupra ope-
ratorului bursier. Catalin Buz-
dea, un actionar nemultumit de
cele patite la SIF Oltenia, scria
in iulie anul trecut despre posi-
bilitatea ca Bogdan Dragoi sa
mai cumpere actiuni BVB, prin
SIF-urile controlate. O astfel de
miscare era previzibila, iar
Bogdan Drigoi a procedat
intocmai: a tot cumparat actiuni

Seful este in centru

a dezbaterile din Parlament pe marginea
initiativei legislative privind impozitarea
castigurilor la bursa (pentru modificarea
si completarea legii nr. 227/2015 privind
Codul fiscal), care au avut loc in 13 octombrie
2021, au participat, conform fotografiei alatu-
rate, Adrian Tanase, directorul general al Bur-
sei de Valori Bucuresti, Horia Gustd, presedin-
tele Asociatiei Administratorilor de Fonduri
din Roménia, Bogdan Dragoi, presedintele/di-
rector general al SIF1 (acestia reprezenténd
piata de capital in discutiile din Parlament), Ga-
briela Horga, deputat PNL, Sebastian Burduja,

deputat PNL, vicepresedintele Comisiei pentru
buget, finante, banci din Camera Deputatilor si Ge-
orge Tutd, deputat PNL (de la dreapta la stanga).

De observat ca Bogdan Dragoi este asezat in cen-
trul fotografiei, avandu-i in partea stinga pe Adrian
Tanase §i Horia Gusta, ceea ce semnifica statutul
sau superior la BVB.

Nu stim in ce calitate a fost Bogdan Dragoi in oca-
zie la Parlament.

Fotografia, insa, o spune: 15% din actiunile Bur-
sei de Valori Bucuresti tin de he
Drégoi, in mésura in care Dragoi controleaza pe
proprietarii lor - SIF-urile 1,4 i 5. ®

le lui Boogdan

la BVB si-si creased influenta
asupra intregii piete si a institu-
tiilor care supravegheaza piata
de capital.

Sa nu creada cineva ca as fi
impotriva ideii ca cineva sa de-
tina o influentd mai mare asupra
BVB! intr-un sistem capitalist
este firesc si normal sa inve-
stesti intr-o companie listata
(inclusiv operatorul bursier) si,
prin urmare, sd ai influenta care
ti se cuvine. Dar acum, in piata
de capital romaneascd, cel care
detine aceastd influentd nu este
nici capitalist (investitor) si nici
nu-i reprezinta pe alti capitalisti
(investitori sau actionari). Cum
de a fost posibil asa ceva? De
fapt, in spatele influentei lui
Bogdan Dragoi sta exclusiv pa-
sivitatea autoritatilor statului
care nu-si indeplinesc obligatia
legald de aparare a drepturilor
investitorilor.

in timp ce investitorii se piep-
tanau, iar autoritatile statului fie
erau partage, fie diadeau din
umeri, operatorul bursei rom-
anesti, BVB, a ajuns sa fie aca-
parat de gruparea condusi de
Bogdan Dragoi. Acesta nu apa-
re in registrul actionarilor drept
actionar semnificativ, dar in re-
alitate prin companiile pe care
le controleaza - SIF Banat

Crisana (SIF1), SIF Muntenia
(SIF4) si SIF Oltenia (SIF5) -
este cel mai mare actionar BVB.
Mai precis, cele trei SIF-uri
controlate de domnul Dragoi au
in prezent o detinere totala de
aproximativ 15% din capitalul
BVB, iar Cooperativa a ajuns sa
aiba cea mai mare influenta asu-
pra bursei romanesti.

Aviénd in vedere ca autoritati-
le statului, mai ales ASF, refuza
sa recunoasca o evidenta - mai
precis, faptul ca domnul Dragoi
controleaza SIF1, SIF4 si SIF5 -
nu vad nicio piedica in calea
acestuia sa mai cumpere actiuni
BVB prin companiile controla-
te si sa depaseasca i limita le-
gala de 20% din capitalul BVB.

Multi au dat din umeri cand
MAKE a scris despre ameninta-
rea pe care o reprezinta Coope-
rativa. Au spus ca nu-i interese-
aza SIF-urile, ca le e scarba de
mizeriile de la SIF-uri si de ace-
ea le ignord. Acesti investitori
sau brokeri probabil nu prea
s-au gandit ca sifonarii pot
ajunge atdt de puternici incat sa
decida calitatea §i directia intre-
gii piete de capital roménesti.
Dar suntem deja acolo si nimeni
nu mai poate si ignore Coope-
rativa!

Influenta lui Bogdan Dragoi

asupra Bursei de Valori Bucu-
resti inseamna mai mult decat
pozele cu care se poate lauda la
prieteni §i colegi. BVB nu este o
companie oarecare. Fiind uni-
cul operator al pietei de capital
roménesti, BVB i asigura in-
fluenta asupra Parlamentului
(drept dovada poza amintita
mai inainte), asupra ASF (drept
dovada tacerea ASF in privinta
conflictelor de interese), si
chiar asupra guvernului. Re-
cent, cei din conducerea bursei,
Radu Hanga §i Adrian Tanase,
au avut o intdlnire cu domnul
Ciucd, prim-ministrul Roma-
niei. Sunt curios ce gi-ar putea
dori domnul Dragoi de la acesta
in privinta bursei: sa fie vorba
de cresterea transparentei, de
respectarea legilor pietei de ca-
pital (spre exemplu, evitarea
conflictelor de interese sau de
protejarea drepturilor investito-
rilor?

Am banuiala ca astfel de su-
biecte sunt acum tabu pentru
reprezentantii pietei de capi-
tal! Cat despre domnii Hanga
si Tanase, nu dansii sunt ade-
varatii decidenti ai bursei.
Actionarii ii pot revoca
oricand dacd nu sunt multumi-
ti de ei. Iar cel mai mare actio-
nar este Cooperativa condusa
de Bogdan Dragoi.




