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,,Pentru scaderea
sustenabila a inflatiei
va fi necesar i un

efort fiscal”

(Interviu cu Valentin Tataru, economistul sef al ING Bank)

Reporter: Care au fost provocirile
sectorului bancar in cel de-al doilea an de

entruscidereasustenabilaainflatieiva

finecesar i un efortfiscal, este de pire-

e Valentin Tataru, economistul sef al

ING Bank. Acesta ne-a spus, intr-un

scurtinterviu, ca 2022 ar trebui s fie un
alt an de crestere robusta a economiei locale i
globale, dar i anulin areinflatia ar urma saatin-
‘gaunmaxim nemaiintalnit de peste 15aniin Rom-
niasau chiar 40 deani, dacane uitam a SUA. Acest
lucruva ntrena cu iguranta o resterea dobanzi-
Tor la nivel global s loca, dar acestea ar trebui s3
ramnain continy negative pentruo erioa-
da destul de lungsi, prin urmre, 3 e stimulati-
Ve pentru economie, opineaza economistul.

ce robuste din 2021. Retragerea graduala
a schemelor de suport pentru creditare,
inceputul ciclului de mérire a dobanzilor,
olichiditate ceva mai echilibrat in piatd,
precum i contextul global inflationist au

pandemiei si ce persp
anul in curs?
Valentin Titaru: Provocirile au fost
multiple, decurgind in principal din evo-
lutia pandemiei i restrictiile asociate,
ceea ce a creat un cadru de permanentd

sunt pentru

fost, d , jaloane pri
stemul bancar a trebuit sa navigheze cu
atentie.

A CONSEMNAT
EMILIA OLESCU

in ciuda reveniri
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ANALIZA CNBC:

Tot mai multi
investitori internationali
fac plasamente in
actiuni chinezesti

® EPFR Global: Fondurile de actiuni din China
continentala au inregistrat intrari nete de 16,6 miliarde de

dolari in ianuarie 2022

nvestitorii internationali plaseaza tot

‘mai multi bani in actiunile chine-

zesti, chiar dacd investitorii locali

sunt precauti fata de pietele din re-
giune, arata o analizi CNBC.

Sursa, care citeaza datele companiei
de cercetare EPFR Global, precizeaza ci
fondurile de actiuni din China continen-
tala au inregistrat intréri nete de 16,6 mi-
liarde de dolari in ianuarie 2022. Astfel,
Juna trecutd a fost depasit pragul de 10
miliarde de dolari pentru a patra oara de
la izbucnirea pandemiei si a urmat unor
intrdri nete de aproape 11 miliarde de
dolari in decembrie 2021.

“Interesul investitorilor pentru China
s-a consolidat in al patrulea trimestru al
anului trecut”, declara, citat de CNBC,
Cameron Brandt, director de cercetare la

EPFR, mentionand: “Cred ca acolo, in
special in randul investitorilor institutio-
nali, stimulentul este perceptia conform
careia in spatiul pietelor emergente, Chi-
na este, din mai multe motive, ceva sigur
in acest an”. Potrivit afirmatiilor lui C:
‘meron Brandt, cel mai recent val de cum-
pérari de titluri din China vine de la insti-
tuii, mai degrab decét de la investitori de
retail, al caror interes pentru China a sci-
zut de la inceputul anului trecut. Diferenta
de interes intre cele doud categorii de in-
vestitori vine pe masurd ce firmele globa-
le de investitii au devenit din ce in ce mai
pozitive fata de actiunile din China conti-
nentald, in ultimele cateva luni.

AV.
(continuare in pagina 12)

Politica si piete

financiare

- BL]{S_* Mircea Ursache

Cevedem astciziin Romdnia? O coallfie de guvernare intre par-

tide apai

and unor doctrine fundamental diferite. intrebarea

este daca pentru piefele financiare acest melanj temporar are ne-

voie si de altceva. Solutia pare asadar a fi doctrina umanistd, doc-

tring, prin definitie, social-liberald.

ecent a fost lansat un adevarat
compendiu al modelului econo-
mic romanesc in Uniunea Euro-
peand, lucrare de sinteza, editata
de Asociatia pentru Studii si Prognoze
Economico — Sociale, cu sprijinul Ban-
cii Nationale a Romaniei si al Acade-
mici Romane.
in capitolul referitor la pietele finan-
ciare nebancare abordam doud teme de
interes pentru piata de capital.
Ultimii ani pot fi considerati ca anii
pietei de capital in Roménia. Promova-
arii noastre de la statutul de piata de
frontierd la cel de piatd emergentd, de ci-
tre agentia de rating FTSE Russell, este
consecinta indeplinirii de catre Roménia
a tuturor indicatorilor cuprinsi in proiec-
tul .Set of Actions Towards Establishing
and Aknowledgement of Emerging Mar-
Ket Status”. Amplul proces de revizuire a
legislatiei primare si secundare, de con-

solidare a infrastructurii pietei de capi-
tal, de dezvoltare a pietei de obligatiuni,
de cregtere a numarului de emitenti si a
lichiditatii in piata este asadar recompen-
sat de 0 noud structurd a investitorilor in-
stitutionali interesati de piata de capital
roméneasca. Ratarea insa a incheierii
procesului european de creare a pictei
unice de capital in mandatul presedintiei
noastre la Consiliul Uniunii Europene,
desi fusese planificatd, aratd incd exi-
stenta multor probleme pe care legislatia
curopeand in domeniul investitiilor
financiare, in special a celor
nercglementate, trebuic sa le rezolve in
urmatoarea perioads.

Obtinerea acestui statut de catre BVB
aadus fara indoiald mai multa vizibilitate
pietei de capital din Romania, a permis
valorificarea de noi oportuni
mai multi investitori.

(continuare in pagina 11)

VIDEOCONFERINTQ

Forumul investitorilor

STEEN JAKOBSEN, DIRECTORUL DE INVESTITII AL SAXO BANK:

inparteneriatcu

Ziare.com

“Bandle centrale sunt cu
multinumainflatiei”

® Jakobsen: “BCE are cel mai incompetent Consiliu din istoria bancilor centrale”

STEEN JAKOBSEN:

"Romania ar trebui'sa se gandeascd inclusiv
lagrata de dﬁtnda‘dell-lz% penti

“combatered nfla fieil.

umea se confrunti cu o pe-
rioada de inflatie ridicata
cum nu am mai avut in ulti-
mii patruzeci de ani, iar
bancile centrale nu mai au
de ales decat si combata
aceasta inflatie, conform lui
Steen Jakobsen, directorul

HORIA BRAUN ERDEI, CEO
ERSTE ASSET
MANAGEMENT:

“Speram sa nu fim
intr-o situatie similara
cu cea din 1970, dar
intr-un microcosmos
traim ceva similar”

peranta este ¢ nu suntem intr-o si-
Sluaue similard cu cea din 1970, dar

intr-un microcosmos triim oare-
cum ceva similar, date fiind cresterea
preturilor la produsele energetice, a de-
clarat, in cadrul conferintei, Horia Bra-
un Erdei, CEO Erste Asset Manage-
ment.

Acestaa afirmat: “2022 nu o s seme-
ne neapdrat cu un singur an cu care sa pu-
tem face comparatie 1:1. Exista diverse
perioade din care putem trage similitudi-
ni. De exemplu din anii 1970 cu socul
preului petrolului de atunci care a avut
aceeas naturi de soc al ofertei care a dus
Ia cresterea inflatiei. (M.G.)

(continuare in pagina 9)

de investiti al bancii daneze Saxo Bank
si invitatul special al conferintei “Foru-
mul Investitorilor”, eveniment organi-
zat siptimana trecuta de ziarul
BURSA.

Jakobsen, un investitor cu peste 35 de
ani de experientd in domeniul financiar
care poate fi vizut deobicei la CNBC si

CLAUDIU CAZACU,
CONSULTING STRATEGIST
XTB ROMANIA:

“Problemele pe care
trebuie sa le trateze
BCE sunt mult mai
ample si rezolvarile
structurale suntinca
intr-un orizont de
asteptare”

laudiu Cazacu, Consulting Strate-
Cgisl in cadrul XTB Rominia, a avut

un comentariu vizavi de declarafia
lui Stcen Jakobsen privind nivelul de
competenta al Consiliului guvernatorilor
BCE.

Cazacu a precizat: “As spune ci din
perspectiva unui locuitor al unui stat nor-
dic, unde vorbim mai degrab de surplu-
suri de economisire, cu siguranta (politi-
ca BCE) este o politica destul de nepli-
cutd i dificil de acceptat. (G.M.)

(continuare in pagina 9)

Bloomberg, a spus ci mai toate bancile
centrale din lume au fost extrem de lente
i lupta cu inflatia si acum sunt cu mult in
urma i ceea ce priveste deciziile de poli-
ticd monetard, ceea ce efectiv a pus ulti-
mul cui in sicriul asa-numitei “indepen-
dente” de care s-au bucurat bancile cen-
trale din Vest pana la criza din 2008. Eve-

nimentul BURSA a adus in atentie su-
biecte ce privesc situatia macroeconomi-
ca locala si mondiald, piata noastra de
capital si perspectivele investitionale
pentru urmitorii ani.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 9)

MIHAI PURCAREA, CEO BRD
ASSET MANAGEMENT:

“S-ar putea ca
bancile centrale
sa fie un inamic
al pietelorin
acestan”

-ar putea ca anul acesta bancile
S entrale s fie un inamic al pietelor,

in lupta pe care o vor duce pentrua
diminua impactul inflatiei, ceea ce este
posibil sa afecteze negativ pictele finan-
ciare, crede Mihai Purcarea, CFA, Di-
rector General al BRD Asset Manage-
ment.

Acesta a mentionat: “Putem vedea o
neliniste destul de mare in piete, nu am
‘mai avut de foarte, foarte multi ani o pe-
rioadi cu inflatie mare i dobanzi atét de
joase. In toti anii precedent - de la criza
financiara din 2008-2009 -, a existat un
salvator in picte, si anume: bancile cen-
trale, care au tipdrit bani, au injectat li-
chiditate. (A.V.)

(continuare in pagina 9)

RADU CRACIUN,
DIRECTORUL GENERAL AL
BCR PENSII:

“BNRisca sa isi
asume o pozitie
foarte dificil de
gestionat”

caderea economica raportata recent
Spcnlru ultimele trei luni ale anului

2021, comparativ cu trimestrul al
treilea din 2021, trezeste ingrijorri, iar
Banca Nationald a Roménici (BNR) ri-
scii si se pund intr-o pozitie extrem de di-
ficila, considera Craciun, presedintele
Asociatiei Pensiilor Administrate Privat
din Romania (APAPR) si directorul ge-
neral al BCR Pensii.

Acesta scrie pe blogul personal cé
economia roméaneasca da semne de ince-
tinire, “ceea ce arata motivul pentru care
BNR aavut o abordare neasteptat de pru-
dent in ce priveste cresterea dobanzilor,
in pofida unui puternic puseu inflatio-
nist”. (M.G.)

(continuare in pagina 9)



