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”Religia” imperialã sau
despre drogul elitelor ratate

I
poteza a fost enunþatã, nu doar o sin-
gurã datã. De la nivelul bunului simþ
al omului de rînd, pînã la înalta ex-
pertizã psiho-medicalã: ceea ce se

întîmplã sub ochii noºtri, în
Ucraina, nu are nimic de a face
cu raþionalitatea. Nici politicã,
nici geo-politicã, nici militarã,
nici economicã. Este pur ºi sim-
plu o secvenþã de meta-realita-
te, secretatã de o minte care
evolueazã adînc în teritoriul pa-
tologiei paranoide. Ne-am in-
tersectat cu ea ºi consecinþele
s-au dezlãnþuit. Un diagnostic acoperi-
tor, dar cu care nu mulþi se pot împãca
uºor ºi, sigur, nu pentru multã vreme.
Minþi iscoditoare cautã în continuare
sãmînþa, sîmburele, aºchia, amprenta
istoricã sau culturalã care ar putea expli-
ca deciziile regimului putinian într-o

manierã care sã includã, totuºi, altoiul
raþionalitãþii. Candidatul zilei: ”rãzboiul
imperial”.

În ciuda rolului esenþial jucat de
URSS în procesele ºi deciziile
care au dus la încheierea rãzboiu-
lui rece, Rusia, succesoarea sta-
talã, s-a considerat marginalizatã
dacã nu cumva chiar scoasã de la
masa celor care formulau reguli-
le ºi trasau coordonatele structu-
rale ale ”noii ordini mondiale”.
Nimic din vechiul statut imperial
al URSS nu a mai putut fi recupe-

rat. CSI a murit în clipa cînd Ucraina a
refuzat integrarea militarã ºi a respins
pretenþia Moscovei de a deveni centrul
politic decizional pentru formula ad hoc
de reasamblare a rãmãºiþelor imperiului
sovietic.

(continuare în pagina 12)

Dobânzi tot mai mari, rate
crescute la bãnci
lAurelian Dochia: “Banca Naþionalã va încerca sã tempereze creºterea dobânzilor”lDragoº Cabat:
“O dobândã real-negativã foarte mare nu este ceva normal care ar trebui sã existe într-o economie”
lAdrian Codirlaºu: “ROBOR pe termen scurt ar putea creºte pânã la 4,5"lDan Suciu: ”Majorarea
cotaþiilor ROBOR este în graficul de creºtere aºteptat"

R
ãzboiul de la graniþã
pare sã se reflecte ºi în
majoritatea domeniilor
economice din þara noa-
strã, indicatorii macroe-
conomici înrãutãþin-
du-se, pe fondul miºcã-
rilor geo-politice din re-

giune. Pe lângã majorãrile de preþuri care
se anunþã în domenii precum agricultura
ºi energia, trebuie luate în seamã ºi

creºterile dobânzilor, ce urcã ratele luna-
re ale creditelor bancare.

Indicele ROBOR la 3 luni, în funcþie
de care se calculeazã dobânzile variabile
la creditele în lei contractate înainte de
luna mai 2019, a continuat sã creascã în
aceastã sãptãmânã, dupã mai multe
creºteri în salturi ºi a urcat, ieri, la 4,35%
pe an, de la 4,25% în debutul sãptãmânii
ºi 4,03% vinerea trecutã, conform date-
lor publicate de Banca Naþionalã a Rom-

âniei (BNR). Un nivel mai ridicat al
ROBOR a fost consemnat în urmã cu 9
ani, în data de 5 august 2013 - 4,40% pe
an -, iar analiºtii consultaþi de ziarul
BURSA se aºteaptã ca tendinþa ascen-
dentã a dobânzilor sã continue pe fondul
creºterii primelor de risc ºi a aºteptãrilor
de continuare a ciclului majorãrilor de
dobândã. La începutul lui 2020, indicele
ROBOR la 3 luni era 3,19% pe an, iar la
începutul anului trecut se situa la 1,98%.

Pentru cei cu credite la bãnci asta
înseamnã rate mai mari. De exemplu,
pentru un credit de 250.000 de lei luat pe
o perioadã de 30 de ani, rata a crescut de
la începutul anului cu peste 200 de lei, de
la 1.583 lei în data de 3 ianuarie la 1.791
lei în 7 martie, conform unei estimãri re-
alizate de Finzoom.

MIHAI GONGOROI

(continuare în pagina 11)

Încep sã se închidã fabricile
din Europa

C
reºterea explozivã a preþurilor
energiei începe sã-þi facã efecte-
le la nivelul sectorului industrial
din Europa. Aici nu poate fi

vorba despre reducerea temperaturii din
termostat, aºa cum ne sfãtuiesc autoritã-
þile europene.

Bloomberg scrie cã oþelãrii-
le, fabricile de îngrãºãminte chi-
mice sau cele de hârtie încep sã
opreascã anumite capacitãþi de
producþie, în condiþiile în care
sunt tot mai multe cazuri în care
preþul de vânzare al produselor
finite nu acoperã nici mãcar co-
stul energiei.

Nu trebuie sã uitãm cã autoritãþile de
la Kremlin au anunþat cã pregãtesc lansa-
rea unor sancþiuni împotriva statelor
considerate ostile, între care se regãsesc
toate þãrile Uniunii Europene, iar acestea

vor include ºi limitarea sau oprirea ex-
porturilor de materii prima strategice.

În decretul semnat de preºedintele Pu-
tin, prin care vor fi aplicate mãsuri econo-
mice pânã la sfârºitul anului curent, este
inclusã “interdicþia exporturilor ºi/sau im-

porturilor de produse ºi materii
prime conform unei liste care va fi
alcãtuitã de guvernul Rusiei”.

Toate acestea vor conduce la
o creºtere considerabilã a costu-
rilor de producþie, dincolo de
cele determinate de costurile
energiei.

În ceea ce priveºte preþurile
energiei, un analist de la Rystad

Energy a declarat pentru Bloomberg cã
“am intrat într-un teritoriu complet ne-
cunsocut”, iar “distrugerea cererii poate
ajunge la o scarã nemaivãzutã”.

(continuare în pagina 11)

“Am intrat într-un teritoriu complet necunoscut, iar
distrugerea cererii poate ajunge la o scarã nemaivãzutã”.

FABIAN RRNNINGEN, ANALIST RYSTAD ENERGY

CÃLIN
RECHEA

DRAGOª CABAT, ANALIST CFA:

“Este anormal sã ai
dobânzi mult sub inflaþie”

D
ragoº Cabat, analist CFA, conside-
rã cã ar fi normal ca ROBOR ºi
dobânzile în general sã continue sã

creascã, pentru cã aceºti indicatori sunt
mult sub inflaþie.

“Sigur cã (evoluþia dobânzilor) de-
pinde foarte mult ºi de ce face Banca
Naþionalã cu politica monetarã, dar ar
trebui ca dobânda de politicã monetarã
sã creascã în mod clar în perioada urmã-
toare, probabil pentru ceva mai mult
timp, pânã când va ajunge la niºte valori
mãcar apropiate de inflaþie, dacã nu
chiar peste. Cu inflaþie de 10%, un
ROBOR de 5% este foarte mic”, ne-a
spus analistul.

(continuare în pagina 11)

AURELIAN DOCHIA, ANALIST
ECONOMIC:

“Ceea ce credeam cã
se va întâmpla într-un an
se petrece în doar câteva
sãptãmâni”

E
venimentele geopolitice de acum
provoacã tulburãri mari care aduc
un nou element de presiune asupra

dobânzilor, apreciazã Aurelian Dochia,
analist economic. Acesta considerã cã nu
existã vreun scenariu în care BNR sã in-
tervinã pentru a tempera tendinþa din ul-
tima perioadã.

“Am mai spus în ultima perioadã cã
ritmul creditãrii se va tempera în acest an,
în primul rând ca urmare a creºterii trepta-
tã a dobânzii de cãtre Banca Centralã.

(continuare în pagina 11)

ADRIAN CODIRLAªU, VICEPREªE-
DINTELE CFA ROMÂNIA:

“Pieþele se aºteaptã ca
BNR sã majoreze
dobânda cheie cu 75 de
puncte de bazã”

M
ajorarea din ultima perioadã a
ROBOR înseamnã includerea în
dobânzi a unei inflaþii mai mari în

lunile urmãtoare, ne-a explicat Adrian Co-
dirlaºu, vicepreºedintele CFA România.

“Dacã ne uitãm pe toatã curba
ROBOR vedem cã, pe 12 luni, valoarea
este la 4,4%. Ce s-a întâmplat: am avut
aceste discuþii din Statele Unite cu privi-
re la interzicerea importului de petrol din
Rusia, iar asta a dus la o creºtere cam cu
10% a preþului petrolului.

(continuare în pagina 11)

DAN SUCIU, PURTÃTORUL DE
CUVÂNT AL BNR:

“Creºterea ROBOR are
legãturã mai degrabã cu
cauzele interne decât cu
situaþia de conflict”

C
reºterea ROBOR are legãturã mai
degrabã cu cauzele interne decât cu
situaþia de conflict din regiune, con-

siderã Dan Suciu, purtãtorul de cuvât al
Bãncii Naþionale a României (BNR), care
ne-a spus cã rãmâne de vãzut ce efecte
economice va produce invazia Rusiei
asupra Ucrainei ºi cum va evolua inflaþia.

“Avem ambele influenþe (asupra
creºterii economice), atât o influenþã
care provine din ºocul de ofertã, cât ºi o
influenþã din ºocul pe cerere.

(continuare în pagina 11)

SCANDALUL SCUMPIRII CARBURANÞILOR

Controale pe întreg
lanþul de comercializare
a combustibililor
l Premierul a cerut ANAF, ANPC ºi Consiliului Concurenþei
sã verifice toate companiile petroliere din piaþãlANPC a
amendat, ieri, benzinariile cu un total de 370.000 de lei

P
remierul Nicolae Ciucã a cerut
Autoritãþii Naþionale de Admi-
nistrare Fiscalã (ANAF), Auto-
ritãþii Naþionale pentru Protecþia

Consumatorilor (ANPC) ºi Consiliului
Concurenþei sã verifice companiile care
au scumpit, zilele trecute, preþurile car-
buranþilor în mod nejustificat, conform
autoritãþilor. Totodatã, mai mulþi oficiali
ai statului, printre care ministrul Finan-
þelor, al Economiei ºi preºedinþii Consi-
liului Concurenþei ºi ANPC au arãtat to-
leranþã zero faþã de cele întâmplate pe
piaþa combustibilor în data de 9 martie ºi
au anunþat demararea unor acþiuni de ve-

rificare în sector.
Ciucã a declarat: “Instituþiile respon-

sabile vor fi ferme în verificãrile pe care
trebuie sã le facã ºi vor da sancþiuni dra-
stice celor care încalcã legea. România
este o þarã sigurã în care securitatea ºi si-
guranþa noastrã sunt garantate faþã de ori-
ce formã de agresiune, iar garanþiile tre-
buie sã includã ºi stabilitatea economicã.
ANAF, ANPC, Consiliul Concurenþei au
demarat investigaþiile pentru a lua mãsu-
rile necesare de stopare a oricãror practi-
ci ilegale, abuzive care nu au nicio justi-
ficare economicã realã. (M.G.)
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Buturuga City rãstoarnã
sectorul construcþiilor

S
ectorul asigurãrilor este, în apa-
renþã, unul cu o însemnatate re-
lativ micã în economie ºi cu im-
pact redus în sectoare mari cum

ar fi acela al construcþiilor. Când ne ui-
tãm puþin mai de aproape, însã, la fondul
lucrurilor vedem urmãtoarele:

- niciun proiect de construcþii sau pro-
iect mare de infrastructurã, de energie, de
explorare de petrol ºi gaze, de construc-
þie autostrãzi, de construcþie a unei cen-
trale electrice º.a.m.d nu poate fi fãcut
fãrã garanþiile cerute de beneficiar ºi
contractate de antreprenori ºi furnizori ºi
oferite sau subscrise de bãnci ºi companii
de asigurãri.

- toate proiectele au asigurãri cuprin-
zãtoare ºi complexe pânã la momentul
predãrii “la cheie” a proiectului cãtre be-

neficiar ºi de multe ori pe o perioadã de
încã 2-10 ani dupã aceea. Asigurãrile sunt
subscrise tot de companii de asigurãri.

Ce s-a întâmplat în piaþa asigurãrilor?
Asigurãtorii au devenit din ce în ce

mai restrictivi la subscrierea acestor ri-
scuri pentru companii medii ºi mici cu si-
tuaþii financiare la limitã ºi fãrã asseturi
semnificative. În schimb aceste compa-
nii mici ºi medii au continuat, cu buna
ºtiinþã a beneficiarilor, politica de oferta-
re care sã le adjudece licitaþiile pe crite-
riul cel mai mic preþ.

OVIDIU DEMETRESCU,
PARTENER OCD CAPITAL &

RESOURCE ªI LONDON
BROKERS
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