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W RODICA POPA, DIRECTORUL GENERAL AL
CCP.RO BUCHAREST SA: “In ultima luna a
acestui an vom lansa functionarea operationala

a Contrapartii Centrale”
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rima victima

Banii nu vor mai fi
la fel in noua ordine

monetara

internationala

“Dupa ce razboiul se va incheia, banii nu vor

mai fi niciodata la fel”.

istemul financiar §i monetar in-
ternational construit in jurul do-
larului american dup 15 au-
gust 1971, cand

ZOLTAN POZSAR

in acest context, Zoltan Pozsar, in
prezent economist la Credit Suisse, dar
care a jucat un rol deosebit de important
in mentinerea atii sistemului

Nixon a anuntat ruperea legatu-
i dintre dolar si aur, este marcat
de acumularea unor dezechilibre
extraordinare, mai ales in ulti-
mul deceniu, dezechilibre care
l-au facut nesustenabil. Moneda
americana a jucat un rol funda-

bancar in timpul crizei globale,
in calitate de angajat al Federal
Reserve Bank of New York, a
seris 0 analizi pentru clienti cu
titlul “Bretton Woods I1T".
“Suntem martorii nasterii si-
stemului Bretton Woods IIT - o

mental in tofi acesti ani, acelade  CALIN  noud ordine monetard interna-
monedi de rezervi internationa-  RECHEA  tionald construitd in jurul mone-

1a, insa deciziile recente ale au-
toritatilor americane, prin care au blocat
accesul Rusiei la o mare parte a rezerve-
lor sale valutare, au reprezentat, pur si
simplu, o dinamitare a fundatici siste-

delor cu acoperire in marfur din
Est, care vor contribui la slibirea siste-
mului Eurodolarului si la amplificarea
presiunilor inflationiste din Vest”, scric
Pozsar in deschidere.

mului financiar si monetar i

in pagina 11)

(continua

Victoria de la Haga

rice om intreg la minte §i cu un

strop de suflet viu se intreabd:

cit mai poate lumea indura

“spectacolul” sinistru, tragic,
obscen si barbar al invaziei militare a
Rusiei in Ucraina. Ok, inteleg. Drastice
masuri de restrictionare economici
impotriva virfurilor oligarhice si a
camenilor din cercul zero al puterii,
inclusiv Putin. Costuri economice
masive pentru Rusia prin de-
bransarea de la instrumente vitale
ale refelei bancare internationale,
blocarea unei parti din aseturi.
Blam politic i condamnri pe toate
tonurile din stalul ocupat de marea
majoritate a statelor lumii. La galerie, se
pot auzi, totusi, si slabele aplauze ale su-
stinditorilor putinieni numarati pe dege-
tele de la 0 mind. China pare ca refuza sa
se ageze hotarit, undeva, in sala. Pentru
camerele de luat vederi, pozeaza in "sfi-
tuitorul de bine al fiului raticitor”. Pe
sub masd, gurile rele zic ¢ nu i-a refuzat
Iui Putin cel putin anumite forme de
sprijin, mai ales economic. in marile

CORNEL
CODITA

amfiteatre ale democratiilor lumii, apla-
uze la “scend deschisa™: Congresul Sta-
telor Unite, Budestagul Germaniei, Par-
lamentul Canadei. Eroismul si hotarirea
cu care Ucraina rezist, refuzd sa se pre-
dea, sunt rasplatite cu chemari repetate
la rampa ale actorului principal, Volodi-
mir Zelenski. O fard, insd, cu
i, orase, ogoare,
uzine, case si cladiri publice,
cii de comunicatii si instalaii
critice, este supusa, zilnic, ora
de ora, metodic, distrugerii prin
foc si explozii. Ea, Ucraina, cit
mai poate rezista? Mii de oa-
meni morti, zeci de mii raniti
‘milioane fugiti cu boceaua in ba, p:
sindu-si casele, avutul, munca si viafa de
7i e 7i pentru a lua calea dezradacinarii,
Copii instrainati de parini, parini
instriinati de bunici, bunici instrainati
de pamintul pe care l-au calcat linistiti,
pind mai eri. Pamintul lor. Cine i ce s
facd pentru a pune capdt cosmarului?
America, NATO?

(continuare in pagina 11)

ECONOMIA AMERICANA, VINDECATA DE COVID

Rezerva Federala da startul

cresterilor dobanzi de

politica monetara

® Aurelian Dochi

‘Intrirea dolarului i cresterea randamentului obligatiunilor face ca aceste active s devina mai

atractive, in detrimentul actiunilor” ® Dragos Mesaros, Goldring: “Decizia Fed-ului era inclusa in preturi, ceea ce se vede
in evolutia pietelor” ® Adrian Codirlasu, vicepresedinte al CFA Roménia: “Rezerva Federald vrea sa gaseasca un

compromis intre inflaie si crestere economicd

IEROME
POWELL

Presedintele Fed

Rezerva Federald
a anuntat
inca sase cresteri
succesive de
dobandd in acest
an, plus alte trei
in 2023.
I

0.25

puncte procentuale

nivelul cu care Fed
a crescut dobéanda

llustratie de MAKE

ZOLTAN NAGY-BEGE, VICEPRESEDINTE ANRE:

“A fost nevoie de un
razboi in Europa ca
problema dependentei
de importul de energie
sa fie luata in serios”

@ “Am ajuns in momentul in care pretul energiei a crescut de
2-3 ori pe an si este normal ca eficienta energetica sa devina
mai importanta”, spune oficialul ANRE

fost nevoie s avem un rizboi

in Europa ca problema depen-

denfei de importul de energie

sd fie luata in serios, a declarat,

ieri, Zoltan Nagy-Bege, vicepresedinte

al Autoritatii de Reglementare in dome-

niul Energiei (ANRE), in cadrul confe-

rinfei anuale organizate de Asociatia

Furnizorilor de Energie din Roménia

(AFEER). Oficialul ANRE a mai afir-

mat ca am ajuns in momentul in care

preful energiei a crescut de 2-3 ori pe an

§i ca este normal ca eficienta energetica
s@ devind mai important,

Bege aafirmat: “lesirea din lockdown

aritat ¢ nu suntem pregatifi pentru

tranzitia energeticd, deci nu pentru neu-
tralitate climaticd.

Modelul de piata adoptat de Europa
are anumite fisuri si efecte negative care
se pot manifesta foarte-foarte repede,
surprinzator de repede si care sunt sur-
prinzator de dureroase. in toamni a fost
COP26 unde am primit niste semnale de-
stul de clare cd acele finte pe care si le-au
propus tarile care si-au asumat lupta
impotriva schimbarilor climatice sunt
departe si nici mécar nu ne apropiem de
acele finte si de reducerea incalzirii (glo-
bale).

M.G.
(continuare in pagina 11)

ezerva Federala a State-
lor Unite a anuntat, mier-
curi seard, prima majora-
re de dobanda de politica
monetard din decembrie
2018 fincoace, ca reactie
la inflatia tot mai ridicata
aparuta pe fondul canti-

tatii imense de lichiditati introdus in pie-
fe pentru sustinerea cconomiei in timpul
socului Covid-19. De asemenea, Fed-ul a
anunfat inca sase cresteri succesive de
doband in acest an, plus alte trei in 2023,
daranalistii spun ¢ mutarea Rezervei Fe-
derale era asteptat de picte.

Dupi ce a menfinut rata dobnzii de

referintd aproape de zero de la inceputul
pandemiei Covid-19, Consiliului de Po-
liticd Monetard (FOMC) a decis creste-
rea ratei cu un sfert de punct procentual,
adica 25 de puncte de bazd. Miscarea
duce rata in intervalul 0,25%-0,5% si im-
plica cresterea costurilor de finantare
pentru mai multe forme de credite.

AURELIAN DOCHIA, ANALIST
ECONOMIC:

“Indoielile privind
caracterul tranzitoriu al
inflatiei nu igi mai au
locul, in contextul actual”

nalistul economic Aurelian Do-
Achla este de pirere ¢ masurile
anunfate de Rezerva Federald vor
duce la intirirca dolarului i la cresterca
randamentului obligatiunilor, ceea ce va
face ca actiunile 53 devind mai putin
atractive pentru investitori, mai ales in
contextul rizboiului din estul Europei.
Domnia sa ne-a spus: “Mutarea
Fed-ului era asteptatd pentru i despre ri-
dicarea dobénzilor se discuta de multa
vreme si cam toti analistii se asteptau la
sase-sapte cresteri in acest an, cu pasi
mici, de 0.25%. (A.L)
(continuare in pagina 10)

DRAGOS MESAROS,
DIRECTOR DE
TRANZACTIONARE LA
GOLDRING:

“Urmeaza o perioada
dificila in mai-iunie, cand
inflatia va depasi 12%”

ragos Mesaros, directorul de tran-
D Zzactionare al casei de brokeraj
Goldring, spune c decizia Rezer-
vei Federale era inclusd in preturi, fapt
reflectat de evolutia de eri a piefelor.
“Mai toati lumea se astepta la o primé
crestere de 0,25%, ceea ce se vede i in
evolutia de astazi (n.r. ieri la ora 13:00) a
pietelor, care sunt in crestere. Inflatia
este foarte mare, dobanzile sunt inca jos,
asa i nu a fost ceva deosebit”, ne-a spus
brokerul de la Goldring. (A.
(continuare in pagina 10)

ADRIAN CODIRLASU, VICEPRE-

In esentd, perceptia este ca Fed-ul ca-
uté un echilibru intre temperarca inflafiei
si mentinerea cresterii cconomice, cle-
‘mente fata de care banca centrali a SUA
si-a schimbat asteptdrile, inclusiv pe fon-
dul conflictului din Ucraina.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 10)

ADRIAN VASILESCU, CONSUL-

SEDINTE AL CFA ROMANIA: TANT DE STRATEGIE LABNR:
“Rezerva Federala si-a “Romania nu igi va
anuntat intregul ciclude | propune dobénzi

majorare a dobanzii, ceea
ce da o anumita
incredere pietei”

drian Codirlasu, vicepresedinte al
FA Romania, spune ¢ Rezerva
Federal si-a anunat intregul ciclu
de majorare a dobanzii de politica mone-
tard, ceea ce i 0 anumita incredere pie-
fei. “Rata va urca spre 2,75% anul viitor
care este un nivel rezonabil si poate ¢
felul acesta, dobanda la dolar va deveni
cel putin zero, daca nu real pozitiva. in
general, pentru ca achizitia de instru-
mente cu venit fix, cum sunt titlurile de
stat, sd aiba sens, trebuie ca dobanzile sa
fie real pozitive. (A.L)
(continuare in pagina 10)

real-pozitive la depozitele
bancare”

vind in vedere ¢ nimeni din lume
A\u isi propune dobanzi real-poziti-
ve la depozitele bancare, nici Rom-
4nia nu i va propune asa ceva, ne-a pre-
cizat Adrian Vasilescu, consultant de
strategic in cadrul Bancii Nationale a
Roménici (BNR). Potrivit acestuia,
dobénzile active plitite de populatic si
intreprinderi pentru credite vor riméne
‘mai mari decdt in alte firi. De asemenea,
arat reprezentantul BNR, sistemul ban-
car roménese are in prezent cei mai buni
indicatori din istoria post-decembrista a
Rominici. (M.G)
(continuare in pagina 10)



