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l Cei care au vândut acþiuni SIF5 între 21 februarie ºi 22 martie au fost victimele unor fraude

C
ând am scris cã “i-am
ºifonat pe sifonari”, unii
m-au acuzat de imorali-
tate prin faptul cã mi-aº
fi urmãrit exclusiv pro-
priul interes în toate de-
mersurile împotriva si-
fonarilor, iar alþii m-au

acuzat de inconsecvenþã, deoarece în
martie 2021 anunþasem cã intenþionez sã
nu-mi reduc deþinerea totalã la SIF-uri în
urmãtorii 2-3 ani. Când am vândut deþi-
nerea la SIF Muntenia (SIF4) - de apro-
ximativ 6% - am vrut, în schimb, sã cum-
pãr acþiuni SIF Oltenia (SIF5). Doream
sã-mi pãstrez investiþia totalã la SIF-uri,
aºa cum afirmasem cu un an în urmã. Dar
nu puteam sã-mi fac publicã intenþia,
pentru cã aº fi influenþat piaþa.

Acuzaþiile care mi s-au adus, deºi ab-
surde, m-au fãcut sã mã gândesc la ceva
care sã nu poatã fi socotit egoist, nici mã-
car de partenerii sifonarilor. Nu mai spun
cã egoismul (self interest) este esenþa ac-
tivitãþilor investiþionale, iar acu-
zaþiile de imoralitate în “a investi
pentru a câºtiga“ sunt naive, dacã
nu chiar perverse.

Prin urmare, m-am gândit sã
ofer miilor de investitori care se
considerau captivii Cooperativei
la SIF5, posibilitatea pe care am
avut-o eu ºi ceilalþi investitori la
SIF4.

Oferta mea publicã la SIF5, care toc-
mai s-a încheiat, într-un mod previzibil ca
ºi cea de la SIF4, nu a avut un succes real.
Dar dacã aº fi urmãrit sã repet planul de la
SIF4 ºi sã fac maximul de profit pentru
mine personal, puteam sã acumulez o
cantitate importantã de acþiuni SIF5 din
piaþã, la preþul pieþei, dupã care eventual
sã fac (sau nu) ºi o ofertã publicã. Sunt
convins cã aº fi obþinut un profit foarte
bun. Dar prin faptul cã am lansat o ofertã
publicã la un preþ mare, înainte sã fi cum-
pãrat câteva procente din SIF5, am dat
prioritate altor deþinãtori de acþiuni SIF5.

Însã ceea ce a urmat depunerii ofertei
mele publice la Autoritatea de Suprave-
ghere Financiarã (ASF) este fascinant ºi
ar putea sã fie înscris într-un registru de

corupþie extremã ºi vãditã. Pe data de 21
februarie 2022 (aproximativ la orele 13),
am depus la ASF oferta publicã pentru
7% din capitalul SIF5. Nu a durat mai
mult de douã ore ºi acþiunea SIF5, care
pânã atunci avea o direcþie clarã de scã-
dere de foarte multe luni, a început sã
creascã puternic, brusc ºi inexplicabil.
La numai douã zile dupã depunerea ofer-
tei mele s-a petrecut ceva ºi mai bizar,
nemaiîntâlnit în piaþa de capital române-
ascã: conducerea SIF5 a convocat o
AGA surprizã, la nici mãcar o lunã
înaintea AGA de bilanþ, pentru
rãscumpãrarea a 5% din capitalul
societãþii.

Se pare cã ASF - fiind cel mai impor-
tant membru al Cooperativei - ºi-a înde-
plinit imediat datoria faþã de idealurile
sifonãrii banilor publici ºi a oferit infor-
maþia legatã de oferta mea celorlalþi
membri ai Cooperativei. Aceºtia, mai
precis sifonarii (Bogdan Drãgoi, Sorin
Cioacã etc.), plus partenerii lor în piaþa

de capital, cel mai probabil “el-
veþianul” (Bogdan Juravle) de la
Swiss Capital, s-au apucat de tre-
abã. Primul pas a fost sã cumpere
cât mai multe acþiuni SIF5 din
piaþã, iar al doilea pas a fost sã
convoace acea AGA pentru rã-
scumpãrarea de acþiuni proprii.
Deoarece ambele mãsuri au fost

luate în stare de panicã ºi grabã, n-au
avut nicio dozã de precauþie. Cooperati-
va s-a comportat ca ºi cum ar avea pro-
tecþie din partea tuturor instituþiilor de-
mocratice, atât în prezent, cât ºi într-un
viitor destul de îndepãrtat. Asta înseam-
nã un curaj nebunesc!

Credeþi cã fãrã scurgerea de informa-
þii de la ASF, acþiunea SIF5 ar fi putut sã
creascã din senin în doar trei zile (21, 22
ºi 23 februarie) cu peste 13% într-o piaþã
care începuse sã resimtã panica unei po-
tenþiale invazii a Ucrainei? Posibilitatea
este zero! În graficele ataºate puteþi ve-
dea evoluþia BET (indicele general al
pieþei), SIF1 ºi EVER în cele trei zile. Ni-
ciuna nu prea a crescut, în timp ce SIF5 a
crescut, fãrã nicio ºtire publicã, cu peste
13%.

Când am depus oferta publicã la ASF,
preþul SIF5 în piaþã era de aproximativ
1,7 lei, iar preþul din oferta mea (2 lei pe
acþiune) ar fi fost foarte tentant, cu circa
18% peste cel al pieþei. M-am gândit
atunci cã, cel mai probabil, fãcând acea-
stã ofertã voi speria membrii Cooperati-
vei, iar aceºtia pentru a-mi bloca oferta
vor cumpãra prin interpuºi, aºa cum sunt
obiºnuiþi, toate acþiunile SIF5 pe care le
gãsesc în piaþã, cu puþin peste 2 lei. Dar
nu mã aºteptam sã aibã curajul nebunesc
sã înceapã sã cumpere înainte ca detaliile
ofertei mele sã devinã publice.

Dacã membrii Cooperativei nu se
speriau ºi nu se bãgau cu disperare la
cumpãrare, aº fi fost perfect împãcat sã
ofer 2 lei pe acþiune la SIF5. Dar aº fi fost
cel puþin la fel de împãcat dacã nu
strângeam aproape deloc acþiuni, aºa
cum s-a ºi întâmplat.

Dar pânã la urmã, prin tot demersul
acestei oferte publice, am creat posibili-
tatea unei ieºiri, la un preþ mult peste cel
al pieþei, celor care se simþeau captivii
Cooperativei de peste un an ºi jumãtate.
ªi am reuºit sã ofer aceastã ieºire câtorva
mii de investitori fãrã sã-mi folosesc
proprii bani.

Cei care au vândut acþiunile SIF5
dupã ce detaliile ofertei mele au deve-
nit publice pe 2 martie 2022, mai ales
cei care au vândut peste preþul din ofer-
tã, au fost oarecum norocoºi. Dar nu to-
atã lumea a avut parte de acest noroc.
Toþi cei care au vândut acþiuni SIF5,
evident mult sub 2 lei, între 21 februa-
rie 2022 ºi 2 martie 2022, au fost victi-
mele unei fraude. Ei ar trebui sã se
adreseze autoritãþilor româneºti sau ce-
lor internaþionale pentru recuperarea
prejudiciului suferit. În acea perioadã,
vânzãtorii nu ºtiau despre existenþa
ofertei mele de 2 lei pentru o acþiune, în
timp ce unii aveau acces la informaþii
confidenþiale ºi privilegiate, fãrã îndo-
ialã de la ASF.

Dacã, de pildã, aþi vândut un milion
de acþiuni SIF5, pe 21 sau 22 februarie,
cu 1,70 lei pe acþiune cãtre cineva care
deþinea informaþii privilegiate scurse de
la ASF, aþi fost prejudiciat cu 300.000 de

lei. Iar per total, între 21 februarie ºi 2
martie, s-au tranzacþionat peste 6 mi-
lioane de acþiuni SIF5, toate sub pre-
þul din oferta mea, de 2 lei pe acþiune.
În cazul dovedirii unei scurgeri de in-
formaþii privilegiate de la ASF, toþi
aceºti vânzãtori sunt îndreptãþiþi sã
cearã despãgubiri. Este vorba de un
prejudiciu important, cauzat unui
numãr mare de investitori!

Oare cât de legal o fi sã scurgi in-
formaþii privilegiate de la ASF? Pro-
babil cam la fel de legal cum este sã
votezi la adunãri generale cu acþiuni
proprii cumpãrate, prin fonduri sau
companii interpuse, cu banii societã-
þii. Asociaþia Investitorilor la SIF-uri
(AISIF) a sesizat ASF în octombrie
2021 privind încãlcarea legii 74/2015
ºi a regulamentului Uniunii Europe-
ne 231/2013, la SIF Banat Criºana
(SIF1) ºi SIF Muntenia (SIF4). ASF
avea obligaþia legalã sã rãspundã la
sesizarea AISIF în termen de cel mult
30 zile. Deja au trecut peste cinci luni
ºi nimic!

Dacã ASF îºi fãcea datoria ºi nu
permitea întreþinerea de conflicte
de interese între SIF-uri ºi SAI-uri-
le (precum SAI Swiss Capital, SAI
Broker sau SAI Certinvest) care
fac tranzacþii cu acþiunile SIF-uri-
lor prin niºte fonduri interpuse,
Cooperativa n-ar fi putut sã cum-
pere între 21 februarie ºi 22 martie
acþiuni SIF5 la preþuri de sub, sau
puþin peste, 2 lei ºi ar fi fost nevoitã
sã facã o contraofertã la oferta mea
publicã, aºa cum am fãcut eu anul
trecut la SIF4. Legea 74/2015, pre-
cum ºi regulamentul UE 231/2013,
obligã administratorii de fonduri
sã evite conflictele de interese cu
investitorii. Faptul cã membrii Co-
operativei au cumpãrat, între 21 fe-
bruarie ºi 22 martie, acþiunile SIF5
prin interpuºi, în loc sã facã o con-
traofertã la oferta mea, i-a prejudi-
ciat pe toþi deþinatorii care ºi-au
vândut acþiunile SIF5 în toatã acea-
stã perioadã.

(continuare în pagina 4)

OPINIE PREZENTATÃ ÎN THE GUARDIAN:

”Dacã nu acþionãm acum,
creºterea preþurilor mãrfurilor
va provoca un deceniu de
tulburãri”
l Rupert Russell: ”Rãzboiul din Ucraina provoacã majorarea
vertiginoasã a costurilor energiei ºi alimentelor în întreaga lume, iar
controlul preþurilor poate fi singura modalitate de oprire a unei
reacþii devastatoare în lanþ”l Rupert Russell: ”Acum, preþurile
alimentelor sunt mai mari decât în timpul crizei alimentare globale
din 2008, care a împins 155 de milioane de oameni în sãrãcie”

R
ãzboiul din Ucraina a devenit
global, iar ca o consecinþã,
creºterea preþurilor mãrfurilor
este pe cale sã atingã cele mai

ridicate niveluri din 1970, trimiþând un
val de ºoc în întreaga lume, deoarece
sunt tot mai mari preþurile bunurilor
esenþiale pentru fiecare om, aratã o ana-
lizã semnatã de Rupert Russell în publi-
caþia The Guardian.

Rupert Russell este autorul cãrþii
”Rãzboaiele preþurilor: Cum au fãcut pie-
þele de mãrfuri lumea noastrã haoticã”.

Autorul aratã cã, spre exemplu, cota-
þiile grâului au crescut cu 60% din fe-
bruarie pânã acum, iar preþurile alimen-
telor sunt mai mari decât în timpul crizei
alimentare globale din 2008, care a
împins 155 de milioane de oameni în sã-
rãcie extremã. Grâul ucrainean ieftin, pe

care îl cumpãrã naþiunile vulnerabile, in-
clusiv Egipt, Libia, Somalia, Siria ºi
Liban, este blocat.

Rupert Russell: ”Nu asistãm la
o explozie de moment; toate
semnele de avertizare indicã
faptul cã aceasta s-ar putea
transforma într-o avalanºã”

”Dacã nu suntem atenþi, «ºocul din
Ucraina» s-ar putea apropia rapid de am-
ploarea uimitoare a ºocurilor OPEC ºi
Iran, care au zguduit anii 1970”, atrage
atenþia Rupert Russell, menþionând: ”Me-
tafora «ºoc» este înºelãtoare. Nu asistãm
la o explozie de moment; toate semnele de
avertizare indicã faptul cã aceasta s-ar pu-
tea transforma într-o avalanºã. (V.R.)

(continuare în pagina 11)

Europa se va confrunta curând
cu o crizã majorã a oþelului

C
oncentrate asupra preþurilor
energiei, autoritãþile europene
par sã nu acorde suficientã atenþie
gradului ridicat de extin-

dere a crizei la nivelul celorlalte
materii prime ºi materiale.

“Europa trebuie sã se trezea-
scã în faþa crizei oþelului, aflatã
încã într-o stare incipientã”, a
scris recent Bloomberg, deoarece
“creºterile explozive ale preþuri-
lor ºi deficitele potenþiale se pot
transmite la nivel global”.

Datele prezentate de Javier Blas, ana-
list al pieþei energiei ºi materiilor prime la
Bloomberg, aratã o creºtere explozivã a
preþurilor pentru principalele douã tipuri
de oþel ºi atingere unor noi recorduri (vezi
graficul).

Astfel, preþul oþelului beton a ajuns la
1.140 EUR/tonã în sãptãmâna încheiatã la
20 martie 2022, cu aproape 73% peste ni-

velul din aceeaºi perioadã a anului
trecut, în timp ce preþul oþelului la-
minat la cald a depãºit 1.400
EUR/tonã, dupã o creºtere de circa
83%.

Aceste preþuri sunt de 2,4 ori
mai mari decât preþul mediul înre-
gistrat între 2015 ºi 2019 pentru
oþelul beton ºi de aproape 3 ori mai

mari pentru oþelul laminat la cald.
“Invazia Rusiei ameninþã sã transfor-

me oþelul într-o marfã de lux”, scrie Blo-
omberg. Mai mult, “explozia preþului oþe-
lului reprezintã o altã durere de cap infla-
þionistã pentru bãncile centrale”.

(continuare în pagina 9)

Hakuna matata!

S
ã încerci sã faci turism în ace-
laºi timp, pe aceeaºi rutã, cu
acelaºi avion cu alþii care înce-
arcã sã-ºi salveze vieþile nu este

tocmai confortabil, nici fizic ºi
nici emoþional. În Ucraina e rãz-
boi. Europa e sub asaltul migran-
þilor, din nou. Un nou val. Dupã
mulþi ani, dinspre Bucureºti spre
Roma pleacã mai mulþi ucraine-
ni decât români. Acest lucru se
vede ºi pe panourile de la plecare
ºi sosire, literele chirilice sunt
mai prezente decât în urmã cu douã luni,
culorile galben ºi albastru la fel. Într-o
lume plinã de incertitudini, un lucru e
cert - migranþii îºi doresc mai mult pacea
decât cei obiºnuiþi de mulþi ani cu con-
fortul propriei locuinþe. Despre oamenii
care fug din Ucraina se vorbeºte intens
în acest zile, dar existã ºi alþi migranþi
îngroziþi de vecinãtatea rãzboiului.

Viaþa reuºeºte sã ne surprindã de fie-
care datã, iar când te aºtepþi la ceva, de-
scoperi cu totul altceva. Am auzit ”Ha-
kuna matata” (*) în centrul Romei mult

mai des decât ”Buongiorno”.
Kenyenii (nu chiar toþi din Ken-
ya) îþi dau brãþãri cu elefanþi dese-
naþi, gratis, dupã care ar vrea un
bãnuþ pentru copiii/pãrinþii/suro-
rile de acasã, asiaticii (nu chinezi,
aceºtia s-au mutat în magazine)
vând baterii externe ºi ”beþe” pen-
tru selfie, nu sunt foarte volubili,

iar cei care oferã trandafiri sunt din zona
arabã. Nimic nou sub soare, astfel de mu-
taþii comerciale s-au mai petrecut de-a
lungul timpului ºi în alte zone ale lumii.
Toþi aceºti oameni, insistenþi/obrazni-
ci/simpatici/blazaþi se tem cel mai tare de
posibilitatea de a fi forþaþi sã plece din
nou la drum.

(continuare în pagina 11)
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Omul providenþial

P
ropaganda ºchioapã ºi nãtîngã
a deceniilor de stalinism rã-
scopt a devenit noua ideologie
a oligarhiei care stãpîneºte la

Kremlin în acest dadaist ºi uci-
gaº început de secol XXI. De la
ea aºteaptã Putin ºi ai lui Salva-
rea Maicii Rusia, Lumina, Pu-
terea ºi Izbînda. Mobilizarea
exemplarã a ”vînei sãnãtoase”
a unui imaginar popor comuni-
stoido-pravoslavnic în sprijinul
elucubraþiilor paranoide care
au fost transformate în politicã de stat.
Pe baza acestei ideologii se pregãtesc
zorii recent anunþatei neo-epoci a epu-
rãrilor de masã. Omul nou al vremuri-
lor putiniene, ”Cetãþeanul Rusovietic”,
sãnãtos din punct de vedere moral, pa-

triot, iubitor necondiþionat al ”Preaiubi-
tului, genialului ºi mãreþului Conducã-
tor”, trebuie separat ºi ferit de influenþa
negativã a scursurilor societãþii, de

vînduþii occidentului, nepatrioþii,
neiubitorii de conducãtori ai sta-
tului, de laºi ºi trãdãtori. Rezulta-
tul? Rusia se rostogoleºte vertigi-
nos spre fundul imensei gropi
istorice pe care ºi-a sãpat-o sin-
gurã. Mai precis, i-a sãpat-o regi-
mul Putin, nu fãrã sprijinul destul
de larg al acelora dintre cetãþeni,

deloc puþini, pentru care ”revenirea la
gloria sovieticã” este nu doar un ideal
de viaþã, ci Idealul însuºi al Istoriei pe
care ar vrea-o cu tot dinadinsul rescrisã
din temelii. De ei!

(continuare în pagina 12)
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