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STUDIU NEW YORK
LIFE INVESTMENTS

Cum au
performat
activele in
timpul
ciclurilor
de crestere
a dobanzii

czerva Federald a dat startul, la

inceputul acestei luni, cresterii

dobénzii de politica monetara,

pentru combaterea inflatiei ce
se afl la cel mai ridicat nivel din ultimii
40 de ani. Dupd prima crestere de 25 de
puncte de bazd, Fed a anuntat & va ope-
ra sase alte majorri in acest an, si incé
trei anul viitor, ficandu-si, practic, cu-
noscut intregul ciclu de ridicare a
dobénzii-cheie.

Dar ce inseamnd acest lucru pentru
investitori? Echipa companiei de admi-
nistrare a investitiilor New York Life
Investments a analizat riscul si
rentabilitatea anumitor clase de active in
ultimele trei perioade de crestere a ratei
dobanzii, rezultatele fiind publicate
fntr-un articol apiirut pe site-ul Advisor
Channel - Visual Capitalist, la fincle
saptaménii trecute.

Randamentele istorice dupa
cresterea ratei dobanzii

n ceea ce priveste castigurile, echipa
delaNew York Life Investments a luat in
alcul randamente anualizate, ce masoa-
1 randamentul pe care l-ar fi obfinut in-
vestitorii intr-un an, dacd acestea ar fi
fost compuse. (vezi Tabel 1)

Dintre investitiile cu venit fix, impru-
muturile bancare cu raté variabila (engl.
floating rate bank loans - instrumente de
datorie prin care bancile acorda impru-
‘muturi unor companii la dobanzi variabi-
le, i care sunt vindute de obicei fonduri-
lor) au avut cea mai mare rentabilitate
medie anuald. Deoarece au o rata varia-
bila, platile cfectuate de emitentii unor
astfel de instrumente pot creste pe masu-
ra ce dobanzile cresc. Totusi, astfel de
imprumuturi sunt acordate de obicei
companiilor cu un rating “neinvestibil”,
ce sunt considerate ¢d au un risc mai
mare de neplata

Actiunile din tarile dezvoltate, cu ex-
ceptia celor din Statele Unite, au avut cel
‘mai mare randament mediu, dintre toate
tipurile de actiuni incluse in studiu. Actiu-
nile internationale pot fumiza o protectic
in fata cresterii dobéanzilor pentru ca, in
comparatic cu actiunile de tipul “lar-
ge-cap” din Statele Unite, sunt concentra-
te mai puternic pe sectoare ciclice, pre-
cum materii prime, industrie si financiar.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 15)

Mircea ‘n’ Toma/

Parazitii - Jos Cenzura

I'm Chip”, spune Mircea
“I'mDale”, spune Toma.
Chip este mai destept.
Dale este fratele idiot si
stangaci (*).
“I'm Chip, I'm
Dale”, spune
Mircea Toma.
“Active Watch”, Chip a

La
protejat i a promovat dreptul la

liberd exprimare si libertatea =

presei, in calitate de director,
pand in 2021

in acelasi an in care Chip a para
“Active Watch”, Dale a avansat la Consi-
liul National al Audiovizualului (CNA),
care apard interesul public contra liberei
exprimiri si libertafii presei din radio si
televiziune.

Un exemplu vechi, din 2008: CNA a
apdrat interesul public contra liberei ex-

ﬁi

D 1l

‘Corul vanatorilor”,

priméri din clipul
realizat de gazeta satiric;
atavencu”.
Cum a apérat interesul public?
Ainterzis clipul liberei expri-
mari.
Clipul se liber exprimd, astfel
i presa nu trebuie si lase lumea
s muste momeala hotilor, bandi-
tilor si mincinosilor care candi-
deazi in alegeri - vezi alituri cli-
pul si versurile (**)
Nici Mircea, nici Toma nu lucrau pe
atunci la CNA, ci améndoi lucrau la
“Academia Catavencu” (pin in 2010,
cind au dat cu copita in ugerul de la care
au supt si au plecat s sug la alt uger cu
bani),
Adica,
Ce dracu’, astea-s chestii vechi, de ce
ne-ar interesa?!

cademia

AKE

Deci.

Metodic.

Chip ‘n’ Dale nu se vad in clipul
‘Academei Catavencu”, dar ei erau la
Academia Catavencu” cand “Acade-

Dale

Mircea *n’ Toma au avut nevoie de
paisprezece ani s3 evolueze de la victi-
me, la cali:

“Riizboaicle nu se duc doar cu arme.
Informatiile false sunt la fel de periculoa-

mia Catavencu a luat-o peste mecli in di-
rect de la CNA.

se. Infc i-te din surse oficiale. O

campanic a Consiliul National al

Conform de la acea
datd emis de “Active Watch” (unde Chip
era director), decizia CNA “prejudiciaza
dreptul la libertatea de exprimare i, im-
plicit, dreptul la libertatea de informare a
cetateanului”

Chestii vechi, dar de risunet.

Mucles!

Vreau disciplina!

Nu stiu altii cum sunt, dar Chip ‘n
Dale au fost creafi de Walt Dl\ncy in
1943 si de abia dupa patru ani (in 1947)
au devenit personaje principale in pro-
priile filme.

Chestia asta este difuzatd de televi-
ziuni de la declansarea razboiului in
Ucraina

Vocea clipului este a lui Mircea ‘n’
Toma.

Nu e tare?!

Sindromul Stockholm - victima vio-
lului se indragosteste de violator.

Ce, care sunt sursele oficiale?

Vladimir Putin es

Certo!

Biblia - Cartea inspiratd de Dumne-
zeu - este sursa oficiald?

sursa oficiala?

Certo!

(Cel putin pentru iudei si crestini),

Cand Vladimir Putin citeazi din Bi-
blic in wralele unui stadion plin, ce
avem?

O sursi oficiala la patrat: “Mai mare
dragoste decit aceasta nimeni nu are, ca
sufletul lui s si-1 pund pentru prietenii
", (Toan, 15:13).

De fapt, acest verset arata cum li-
sus le cere ucenicilor sai sa se iubea-
sci intre ei si nu are nicio intentie sa
spund ca iubirea poate sa justifice
vreun rizboi si nicidecum rizboiul
din Ucraina.

Deci, sursa oficiald Putin rastalma-
ceste sursa oficiala Biblia, ca sa manipu-
leze multimea, crednd impresia falsa ca
razboiul pe care il duce in Ucraina este
binecuvantat de lisus.

(continuare in pagina 3)

Réazborul din Ucraina
schimba regulile jocului
in secolul Asiel

“Daca India si China vor vorbi cu aceeasi voce,
intreaga lume va asculta”.

WANG

Y1,
MINISTRUL DE EXTERNE AL CHINET

resedintele Biden a declarat de
curdnd ¢i India are o
pozitie “
tantd” in ceea ce pri-
veste rizboiul din Ucraina,
Afirmatia vine dupd o serie
de intalniri, fizice sau virtuale,
intre premierul Modi si omologii
sai din Japonia si Australia. La
Delhi a venit in vizit si Victoria
Nuland, subsecretar pentru afa-
ceri politice in guvernul american. Cele
patru firi sunt membre ale Dialogului

oarecum ezi-

)

R, 53

CALIN
RECHEA

Cvadrilateral pentru Securitate, cunoscut
sub numele informal Quad.
intalnirile au avut ca scop
Indici si aplice
sanctiunile impotriva Rusici,
insa declarafia lui Biden arata ci
propunerea a fost respinsa. O de-
din Marea Britanie, con-
de presedintele
Comunelor, ar fi trebuit
gd in India cu acelasi scop, dar
vizita a fost anulata in ultimul moment ca
urmare a “cresterii divergentelor genera-

“‘convingerea”

Camerei

mear-

te de refuzul Indiei de a se distanta de
invazia Rusiei in Ueraina”, dupd cum
scrie The Guardian.

in opinia fostului diplomat indian
M.K. Bhadrakumar, reactia autoritatilor
de la Delhi araté ci s-a ajuns intr-un
punct de inflexiune al relatiilor bilaterale
dintre Statele Unite si India, un punct
care : “India si SUA au prioritati
diferite”

“Spre deoscbire de presd, mediul aca-
demic sau organizatiile neguvernamen-
tale, conducerca Indici poate simti ¢4 o
luptd epocald pentru suprematic intre
Statele Unite si ¢ 1potriva Ru-
siei si Chinei a izbucnit in Ucraina”, a
seris recent fostul diplomat indian M.K.
Bhadrakumar intr-un articol cutitlul
“India si Statele Unite au prioritati
diferite”

A

Razboiul drept si s
de influenta

upi ce, in discursul finut de pe
balconul palatului regal din
Varsovia, presedintele ameri-
can Joe Biden a vorbit despre
..cruzimea si brutalitatea unui razboi ne-
drept” (.the cruelty and bruta-
lity of this unjust war”), reflec-
tia de acum aproape o jumatate
de secol a lui Michel Walzer de-
spre Razboaicle drepte si ne-
drepte (Just and Unjust Wars

condamnat ferm aceasta agresiune, asa
cumss-a putut observa din rezolutiile Na-
tiunilor Unite (pe 2 martie 141 de state au
condamnat agresiunea Rusici in Ucrai-
na, 5 au votat impotriva rezolutiei — Ru-
sia, Siria, Belarus, Coreea de
Nordsi Eritreea - far 35 s-au abti-
nut, iar pe 24 martie o alt rezo-
lutie privind ,.consecintele uma-
nitare ale agresiunii din Ucraina™
a primit 140 de voturi, aceleasi

Moral Argument with Histori- = cinci voturi impotriva si 38 de
cal Illustration, 1977) a parut ~ CRISTIAN  abtineri), mai exista unii, inclu-
mai mult ca oricind actuala. PIRVULESCU iy in Europa si unii si in Rom-

Acest rizboi se duce pe mai
multe fronturi (militar, diplomatic, eco-
nomic, umanitar, democratic ctc.), dar
intre acestea se detascaza frontul diplo-
matic, cci, in final, orice rizboi se ter-
min printr-o negociere. lar negocierea
depinde de natura rizboiului insusi.

Desi pe frontul diplomatic Rusia pare
mai izolati decdt oricand al

ania, care sustin ca, dincolo de
agresiunea in sine, pozitia Rusici poate fi
infeleasd ca o consecinta a extinderii
NATO. $inu e vorba numai de susinito-
tii §i admiratorii lui Vladimir Putin care
se recruteazi la noi si in majoritatea sta-
telor mai ales dinspre extrema dreapta,
desi sunt destui care se revendic si de la
extrema stingd, ci si de reprezentatii
in relatiile

(continuare in pagina 12)

erele

le. Acestia din urma - de multe ori diplo-
mati de carierd si uneori militari in retra-
gere -, dupd ce initial au fost neincreziito-
in privinta declangdrii atacului rusesc
(nu prea corespundea paradigmei lor ex-
plicative), sunt acum ingrijorati de riscul
adari militare care ar putea
implica, fie si ca urmare a unui accident,
statele NATO si ar putea duce la un
rizboi mondial. Dar, in esentd, pozitia
acestora se intemeiazi pe conceptul de
ferd de influenta”.

in acest sens, Rusia ar avea dreptul de
a interveni in Europa Centrala daca
ra sa de influer Desi
pare o interpretare a brejnevistei teorii a
suveranitiii limitate, in virtutea careia
URSS si pactul de la Varsovia au ocupat
Cehoslovacia in august 1968, aceasta
este si pozitia pe care o exprima pe 18
martie presedintele sud-african Cyril Ra-
maphosa, cind acuza NATO pentru riz-
boiul din Ucraina.

unei e

este amenintat

(continuare in pagina 12)



