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“Razboiul
din Ucraina
si inflatia -
doi factori
care
influenteaza
tranzactiile
mmobiliare”
(Interviu cu Gabriela Folcut,

Directorul Executiv al
Asociatiei Romane a Bancilor)

doi dintre factorii care influentea-
4 deciziile cumparatorilor si
vanzatorilor din piata imobiliard, atrage
atentia Gabriela Foleut, Directorul Exe-
cutiv al Asociatiei Romane a Bancilor
(ARB).

Printre altele, Gabriela Foleut ne-a
precizat, in cadrul unui interviu: “Anul
2022 se anunta unul cu mai multe pro-
vociri la nivel international. Pe harta ri-
scurilor erau marcate, la inceputul anu-
lui, mai multe riscuri determinate de
pandemia COVID 19, riscurile geopoli-
tice din Ucraina, cresterea inflatiei, pro-
blemele de la nivelul unor state cauzate
de situatia energetica, insecuritatea ali-
‘mentara si instabilitatea politica. in mo-
mentul de fata, la nivelul economiei
romanesti, trei dintre cele mai ridicate
riscuri sunt razboiul din Ucraina, ten-
siunile de la nivelul echilibrelor macro-
cconomice, in mod special cresterca in-
flatiei peste asteptri si efectele pande-
miei COVID-19. Banca Nationala a
Romaniei mentiona, la categoria riscuri
sistemice ridicate, intirzierea reforme-
lor si a absorbiei fondurilor europene,
in special prin PNRR, incertitudinile la
nivel global in contextul crizei energeti-
ce i al pandemiei si riscul de nerambur-
sare a creditelor contractate de citre
sectorul neguvernamental. La acestea
se adaugd si riscul legislativ®. (E.O.)

R dzboiul din Ucraina si inflatia sunt

Citifi, in pagina 9,

interviul integral

Resetarea NATO: prezenta militara
permanenta la frontiera sa estica,
inclusiv in Romania

® Sccretarul general al NATO, Jens Stoltenberg: ”Le-am cerut comandantilor nostri militari sa ofere optiuni pentru o resetare, o adaptare pe termen

mai lung a Aliantei” ® Admiterea Ucrainei in UE, pe repede inainte ® Presedintele Comisiei Europene, Ursula von der Leyen, promite ca va pregati
raportul privind candidatura Ucrainei la UE “in cateva saptamani”,
® Colecta pentru sprijinirea Ucrainei

— peste 10 miliarde de euro

dupa ce va avea raspunsul la chestionarul inmanat in acest sens liderului tarii

Colaj de MAKE

omandantii militari ai
NATO elaboreaza pla-
nuri de desfasurare a
unei forte militare per-
manente de amploare
pe flancul estic al alian-
fei, care ar fi capabild s
infrunte o armati inva-
datoare, a declarat secretarul general al
NATO, Jens Stoltenberg, pentru Sunday

Telegraph, transmit DPA si Reuters.

Stoltenberg a afirmat, citat de ziarul
britanic, ca alianta se afla “in mijlocul
unei transformri fundamentale™ care va
reflecta "consecintele pe termen lung”
ale actiunilor presedintelui rus Viadimir
Putin.

“Indiferent cand, cum, se termind raz-
boiul din Ucraina, acesta a avut deja con-
secinfe pe termen lung pentru securitatea

noastrd™, a spus seful NATO, men-
fionand: “Aliana trebuie sa se adapteze
la aceastd noud realitate §i exact asta
facem”.

Stoltenberg a precizat ¢ mica fortd a
aliantei de la granita de Est va fi transfor-
matd intr-o prezentd majord ca parte a
unei “resetari”, conform Agerpres. "Tre-
buie s ne asigurim ca vom continua si
fim capabili, intr-o lume mai periculoa-

s, s protejam si s aparim tofi aliatii
NATO”, a declarat oficialul Aliantei, su-
bliniind ca resetarea trebuie sa fie insoti-
td de cresterea cheltuielilor nationale de
apdrare ale membrilor NATO.

"Ceea ce vedem acum este 0 noua re-
alitate, 0 noud normalitate pentru securi-
tatea curopeana. Prin urmare, le-am ce-
rut acum comandantilor nostri militari sa
ofere optiuni pentru ceea ce numim o re-

setare, 0 adaptare pe termen mai lung a
NATO™, a mai declarat Stoltenberg.
Secretarul general al Aliantei
Nord-Atlantice, care a anuntat recent ci
isi va prelungi cu un an mandatul in frun-
tea organizatici, a precizat ca deciziile
privind resetarea vor fi luate la un sum-
‘mit al NATO care va avea loc la Madrid,
in iunie. (V.R.)
(continuare in pagina 12)

Nici Goldman Sachs
nu mai are incredere in
dominatia globala a

dolarului

resedintele Joe Biden s-a laudat
cu efectul distructiv al sanctiu-
nilor asupra rublei. De atunci,
moneda Rusiei s-a apreciat fata
de dolar pand la un nivel superior celui
inregistrat inainte de invadarea
Ucrainei.
Dar problema fundamentala
este cu totul alta. Aprecierea ru-
blei, pe fondul deciziei Kremli-
nului de a cere plata in moneda
nationali pentru gazele exporta-

ponderea relativ scizutii a SUA in cadrul
comertului global comparativ cu rolul
dominant al dolarului in sistemele globa-
le de plati si deteriorarea pozitiei nete a
activelor internationale, pe fondul
cresterii datoriilor externe. Ace-
stora li se adaugi problemele
geopolitice, cum este rizboiul

din Ucraina,
Autorii analizei de la Gol-
dman Sachs subliniazi ci una
dintre cele mai mari probleme

te si a Bancii Nationale de a CALIN o reprezinta datoriile masive
cumpdra aur la un pret fix inru- _RECHEA 41 Statelor Unite, generate de

ble, este doar un “efect colate-
ral” al intrdrii in perioada de erodare aro-
lului dolarului ca moneda internationald
de rezerv:

O analizi a economistilor de la Gol-
dman Sachs, preluati de Business Insi-
der, arat ca inghearea rezervelor valu-
tare ale Rusiei a condus la subminarea
increderii in dolar, iar moneda americana
se confrunta acum cu “provocdri simila-
re celor intilnite in cazul lirei sterline la
inceputul secolului trecut, inainte de
inceperea declinului”.

Printre provocarile amintite se afld

faptul ¢ principala economic
a lumii este un mare importator de bu-
nuri.

“Politicile care permit deficitelor ne-
sustenabile ale contului curent sa persi-
ste conduc la acumularea unor datorii
externe mari, alimenteaza cresterea in-
flatiei si pot contribui la substituirea do-
larului cu alte monede de rezerva”, se
aratd in finalul analizei de la GS, unde se
‘mai subliniaza ca “statutul dolarului se
afla, in cea mai mare parte, in méinile
Statelor Unite”.

(continuare in pagina 3)

ADRIAN MITROI, PROFESOR DE FINANTE

COMPORTAMENTALE:

”’Ca sa te pozitionezi

investitional,

trebuie

- .
sa descifrezi spusele

o e e . 5
politicienilor’
® “Exista mult risc sistemic in piata imobiliara i in cea a
criptomonedelor, care se poate revarsa corectiv in piata

actiunilor”, crede analistul ® Adrian Codirlasu, CFA Romania:
”In opinia mea, piata americana sta cel mai bine dintre toate

pietele globale de actiuni”

endina de recuperare a caderii
cauzatd burselor de invazia Ru-
siei in Ucraina s-a temperat incd
din ultima parte a lunii trecute,
pe mésura ce razboiul din estul Europei
continud, iar bancile centrale isi ina-
sprese politica monetard in lupta cu in-
flatia ce se afli la maxime multianuale.
Miercuri, minuta ultimei sedinte a Re-
zervei Federale a ardtat ca oficialii ban-
cii planuiesc reducerea detinerilor de
obligatiuni cu 95 de miliarde de dolari
pe lun si ca iau in caleul una sau mai
multe cresteri a dobanzii-cheie cu 50 de
puncte de baza, atitudine ceva mai
"hawkish” decat pana acum.
Analigtii nu vad neaparat riscul intré-
i intr-o piata "bear” de duratd, ci cred ci

scaderile vor fi diferentiate in functie de
sectoare si se agteaptd la o perioada mai
lungd cu volatilitate ridicata.
Adrian Mitroi: ”Cred ci

ili deai i

De la periferie, in centrul
politicii: extremismul

bine ambalat

B Cristian Pirvulescu

Cénd Marine Le Pen a mostenit presedintia Frontului National
sau, Jean-Marie - se intamy
cénd liderul istoric al Frontului se apropia de 83 de ar
ctorat centrist si prin aceasta a puteri e

Francez de la tatal

de cucerire a unui elec

la in ianuarie 2011,
trategia sa

nea transformarea perceptiei partidului dintr-unul cu ten
tem intr-unul sistem, poate ceva maila dreapta, dar, in Tond,la
fel ca toate celelalte partide.

legerile prezidentiale din Franta
pot deveni marele atu al Iui Via-
dimir Putin in razboiul pe care-1
duce cu Occidentul. In 2017,
cand Emmanuel Macron a fost ales
presedinte al Frantei, era singurul din cei
patru candidati cu sanse la al doilea tur al
alegerilor prezidentiale - ceilali trei fiind

si iesi din sectoarele ce vor
contraperforma va face
diferenta”

Adrian Mitroi, profesor de finante
comportamentale ne-a spus: “Am intrat
intr-o zond pe care eu 0 numesc «Alpha.
Daci pind acum am fost in zona «Beta,
acum suntem clar in zona «Alpha», adica
de discriminare investitionala.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 4)

fostul p Frangois Fillon, Ma-
rine le Pen i Jean-Luc Mélenchon - care
nu era intr-o relatie cu dictatorul de la
Moscova. Fillon, a cirui relatie cu Putin
era mijlocita de fostul membru al cabine-
tului sau, Thierry Mariani, intre timp de-
venit membru al partidului Marinei le
Pen, era cel mai bine plasat si devina
presedinte al Frantei, dar un scandal de
coruptic I-a compromis, ducand la un tur
doi Emmanuel Macron contra Marinei
Le Pen. Aflata anul acesta la al treilea
scrutin prezidential, dupa cel din 2012

(cand deja se situa pe locul al treilea, cu
aproape 18% din voturi) si cel din 2017,
cand s-a calificat in turul al doilea, Mari-
ne Le Pen ar putea deveni presedintele
Frantei. Cum s-a ajuns - in plin razboi in
Ucraina - ca o candidata care nu numai ca
nu-l critic pe Vladimir Putin, dar care a
si fost sprijinita activ de acesta, sa ajunga
intr-o asemenca pozitie?

Cand Marine Le Pen a mostenit
presedintia Frontului Nafional Francez de
latatal sau, Jean-Marie - se intampla in ia-
nuarie 2011, cand liderul istoric al Frontu-
ui se apropia de 83 de ani -, strategia sa de
cucerire a unui electorat centrist §i prin
aceasta a puterii, presupunea transforma-
rea perceptiei partidului dintr-unul cu ten-
dinte anti-sistem intr-unul sistem, poate
ceva mai la dreapta, dar, in fond, la fel ca
toate celelalte partide.

(continuare in pagina 3)



