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Resetarea NATO: prezenþã militarã
permanentã la frontiera sa esticã,
inclusiv în România
l Secretarul general al NATO, Jens Stoltenberg: ”Le-am cerut comandanþilor noºtri militari sã ofere opþiuni pentru o resetare, o adaptare pe termen
mai lung a Alianþei” l Admiterea Ucrainei în UE, pe repede înainte l Preºedintele Comisiei Europene, Ursula von der Leyen, promite cã va pregãti
raportul privind candidatura Ucrainei la UE ”în câteva sãptãmâni”, dupã ce va avea rãspunsul la chestionarul înmânat în acest sens liderului þãrii
l Colecta pentru sprijinirea Ucrainei – peste 10 miliarde de euro

C
omandanþii militari ai
NATO elaboreazã pla-
nuri de desfãºurare a
unei forþe militare per-
manente de amploare
pe flancul estic al alian-
þei, care ar fi capabilã sã
înfrunte o armatã inva-

datoare, a declarat secretarul general al
NATO, Jens Stoltenberg, pentru Sunday

Telegraph, transmit DPA ºi Reuters.
Stoltenberg a afirmat, citat de ziarul

britanic, cã alianþa se aflã ”în mijlocul
unei transformãri fundamentale” care va
reflecta ”consecinþele pe termen lung”
ale acþiunilor preºedintelui rus Vladimir
Putin.

”Indiferent când, cum, se terminã rãz-
boiul din Ucraina, acesta a avut deja con-
secinþe pe termen lung pentru securitatea

noastrã”, a spus ºeful NATO, men-
þionând: ”Alianþa trebuie sã se adapteze
la aceastã nouã realitate ºi exact asta
facem”.

Stoltenberg a precizat cã mica forþã a
alianþei de la graniþa de Est va fi transfor-
matã într-o prezenþã majorã ca parte a
unei ”resetãri”, conform Agerpres. ”Tre-
buie sã ne asigurãm cã vom continua sã
fim capabili, într-o lume mai periculoa-

sã, sã protejãm ºi sã apãrãm toþi aliaþii
NATO”, a declarat oficialul Alianþei, su-
bliniind cã resetarea trebuie sã fie însoþi-
tã de creºterea cheltuielilor naþionale de
apãrare ale membrilor NATO.

”Ceea ce vedem acum este o nouã re-
alitate, o nouã normalitate pentru securi-
tatea europeanã. Prin urmare, le-am ce-
rut acum comandanþilor noºtri militari sã
ofere opþiuni pentru ceea ce numim o re-

setare, o adaptare pe termen mai lung a
NATO”, a mai declarat Stoltenberg.

Secretarul general al Alianþei
Nord-Atlantice, care a anunþat recent cã
îºi va prelungi cu un an mandatul în frun-
tea organizaþiei, a precizat cã deciziile
privind resetarea vor fi luate la un sum-
mit al NATO care va avea loc la Madrid,
în iunie. (V.R.)

(continuare în pagina 12)

“Rãzboiul
din Ucraina
ºi inflaþia -
doi factori
care
influenþeazã
tranzacþiile
imobiliare”
(Interviu cu Gabriela Folcuþ,

Directorul Executiv al
Asociaþiei Române a Bãncilor)

R
ãzboiul din Ucraina ºi inflaþia sunt
doi dintre factorii care influenþea-
zã deciziile cumpãrãtorilor ºi

vânzãtorilor din piaþa imobiliarã, atrage
atenþia Gabriela Folcuþ, Directorul Exe-
cutiv al Asociaþiei Române a Bãncilor
(ARB).

Printre altele, Gabriela Folcuþ ne-a
precizat, în cadrul unui interviu: “Anul
2022 se anunþã unul cu mai multe pro-
vocãri la nivel internaþional. Pe harta ri-
scurilor erau marcate, la începutul anu-
lui, mai multe riscuri determinate de
pandemia COVID 19, riscurile geopoli-
tice din Ucraina, creºterea inflaþiei, pro-
blemele de la nivelul unor state cauzate
de situaþia energeticã, insecuritatea ali-
mentarã ºi instabilitatea politicã. În mo-
mentul de faþã, la nivelul economiei
româneºti, trei dintre cele mai ridicate
riscuri sunt rãzboiul din Ucraina, ten-
siunile de la nivelul echilibrelor macro-
economice, în mod special creºterea in-
flaþiei peste aºteptãri ºi efectele pande-
miei COVID-19. Banca Naþionalã a
României menþiona, la categoria riscuri
sistemice ridicate, întârzierea reforme-
lor ºi a absorbþiei fondurilor europene,
în special prin PNRR, incertitudinile la
nivel global în contextul crizei energeti-
ce ºi al pandemiei ºi riscul de nerambur-
sare a creditelor contractate de cãtre
sectorul neguvernamental. La acestea
se adaugã ºi riscul legislativ“. (E.O.)
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ADRIAN MITROI, PROFESOR DE FINANÞE
COMPORTAMENTALE:

”Ca sã te poziþionezi
investiþional, trebuie
sã descifrezi spusele
politicienilor”
l ”Existã mult risc sistemic în piaþa imobiliarã ºi în cea a
criptomonedelor, care se poate revãrsa corectiv în piaþa
acþiunilor”, crede analistull Adrian Codirlaºu, CFA România:
”În opinia mea, piaþa americanã stã cel mai bine dintre toate
pieþele globale de acþiuni”

T
endinþa de recuperare a cãderii
cauzatã burselor de invazia Ru-
siei în Ucraina s-a temperat încã
din ultima parte a lunii trecute,

pe mãsurã ce rãzboiul din estul Europei
continuã, iar bãncile centrale îºi înã-
spresc politica monetarã în lupta cu in-
flaþia ce se aflã la maxime multianuale.
Miercuri, minuta ultimei ºedinþe a Re-
zervei Federale a arãtat cã oficialii bãn-
cii plãnuiesc reducerea deþinerilor de
obligaþiuni cu 95 de miliarde de dolari
pe lunã ºi cã iau în calcul una sau mai
multe creºteri a dobânzii-cheie cu 50 de
puncte de bazã, atitudine ceva mai
”hawkish” decât pânã acum.

Analiºtii nu vãd neapãrat riscul intrã-
rii într-o piaþã ”bear” de duratã, ci cred cã

scãderile vor fi diferenþiate în funcþie de
sectoare ºi se aºteaptã la o perioadã mai
lungã cu volatilitate ridicatã.

Adrian Mitroi: ”Cred cã
abilitatea de a identifica
ºi ieºi din sectoarele ce vor
contraperforma va face
diferenþa”

Adrian Mitroi, profesor de finanþe
comportamentale ne-a spus: ”Am intrat
într-o zonã pe care eu o numesc «Alpha».
Dacã pânã acum am fost în zona «Beta»,
acum suntem clar în zona «Alpha», adicã
de discriminare investiþionalã.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 4)

De la periferie, în centrul
politicii: extremismul
bine ambalat

A
legerile prezidenþiale din Franþa
pot deveni marele atu al lui Vla-
dimir Putin în rãzboiul pe care-l
duce cu Occidentul. În 2017,

când Emmanuel Macron a fost ales
preºedinte al Franþei, era singurul din cei
patru candidaþi cu ºanse la al doilea tur al
alegerilor prezidenþiale - ceilalþi trei fiind
fostul prim-ministru François Fillon, Ma-
rine le Pen ºi Jean-Luc Mélenchon - care
nu era într-o relaþie cu dictatorul de la
Moscova. Fillon, a cãrui relaþie cu Putin
era mijlocitã de fostul membru al cabine-
tului sãu, Thierry Mariani, între timp de-
venit membru al partidului Marinei le
Pen, era cel mai bine plasat sã devinã
preºedinte al Franþei, dar un scandal de
corupþie l-a compromis, ducând la un tur
doi Emmanuel Macron contra Marinei
Le Pen. Aflatã anul acesta la al treilea
scrutin prezidenþial, dupã cel din 2012

(când deja se situa pe locul al treilea, cu
aproape 18% din voturi) ºi cel din 2017,
când s-a calificat în turul al doilea, Mari-
ne Le Pen ar putea deveni preºedintele
Franþei. Cum s-a ajuns - în plin rãzboi în
Ucraina - ca o candidatã care nu numai cã
nu-l criticã pe Vladimir Putin, dar care a
ºi fost sprijinitã activ de acesta, sã ajungã
într-o asemenea poziþie?

Când Marine Le Pen a moºtenit
preºedinþia Frontului Naþional Francez de
la tatãl sãu, Jean-Marie - se întâmpla în ia-
nuarie 2011, când liderul istoric al Frontu-
lui se apropia de 83 de ani -, strategia sa de
cucerire a unui electorat centrist ºi prin
aceasta a puterii, presupunea transforma-
rea percepþiei partidului dintr-unul cu ten-
dinþe anti-sistem într-unul sistem, poate
ceva mai la dreapta, dar, în fond, la fel ca
toate celelalte partide.

(continuare în pagina 3)

Citiþi, în pagina 9,
interviul integral

Nici Goldman Sachs
nu mai are încredere în
dominaþia globalã a
dolarului

P
reºedintele Joe Biden s-a lãudat
cu efectul distructiv al sancþiu-
nilor asupra rublei. De atunci,
moneda Rusiei s-a apreciat faþã

de dolar pânã la un nivel superior celui
înregistrat înainte de invadarea
Ucrainei.

Dar problema fundamentalã
este cu totul alta. Aprecierea ru-
blei, pe fondul deciziei Kremli-
nului de a cere plata în moneda
naþionalã pentru gazele exporta-
te ºi a Bãncii Naþionale de a
cumpãra aur la un preþ fix în ru-
ble, este doar un “efect colate-
ral” al intrãrii în perioada de erodare a ro-
lului dolarului ca monedã internaþionalã
de rezervã.

O analizã a economiºtilor de la Gol-
dman Sachs, preluatã de Business Insi-
der, aratã cã îngheþarea rezervelor valu-
tare ale Rusiei a condus la subminarea
încrederii în dolar, iar moneda americanã
se confruntã acum cu “provocãri simila-
re celor întîlnite în cazul lirei sterline la
începutul secolului trecut, înainte de
începerea declinului”.

Printre provocãrile amintite se aflã

ponderea relativ scãzutã a SUA în cadrul
comerþului global comparativ cu rolul
dominant al dolarului în sistemele globa-
le de plãþi ºi deteriorarea poziþiei nete a
activelor internaþionale, pe fondul

creºterii datoriilor externe. Ace-
stora li se adaugã problemele
geopolitice, cum este rãzboiul
din Ucraina.

Autorii analizei de la Gol-
dman Sachs subliniazã cã una
dintre cele mai mari probleme
o reprezintã datoriile masive
ale Statelor Unite, generate de
faptul cã principala economie

a lumii este un mare importator de bu-
nuri.

“Politicile care permit deficitelor ne-
sustenabile ale contului curent sã persi-
ste conduc la acumularea unor datorii
externe mari, alimenteazã creºterea in-
flaþiei ºi pot contribui la substituirea do-
larului cu alte monede de rezervã”, se
aratã în finalul analizei de la GS, unde se
mai subliniazã cã “statutul dolarului se
aflã, în cea mai mare parte, în mâinile
Statelor Unite”.

(continuare în pagina 3)
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Când Marine Le Pen a moºtenit preºedinþia Frontului Naþional

Francez de la tatãl sãu, Jean-Marie - se întâmpla în ianuarie 2011,

când liderul istoric al Frontului se apropia de 83 de ani -, strategia sa

de cucerire a unui electorat centrist ºi prin aceasta a puterii, presupu-

nea transformarea percepþiei partidului dintr-unul cu tendinþe anti-

sistem într-unul sistem, poate ceva mai la dreapta, dar, în fond, la
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