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GRAM AUR = 293,5093 RON

FRANC ELVETIAN = 4,8526 RON

EURO = 4,9416 RON

DOLAR = 4,5789 RON

GUVERNATORUL
BANCII CENTRALE DE
LA MOSCOVA
AVERTIZEAZA:

”Economia
Rusiei

nu poate
supravietui
pe baza
rezervelor
financiare”

@ Elvira Nabiullina: "Vom
intra intr-o perioada de
transformari structurale

si de cautare de noi modele de
business” ® Rubla continua
sa se aprecieze

conomia Rusiei nu poate supra-
viefui la infinit pe baza rezerve-
lor financiare si va trebui sa s
transforme ca sa facd fatd im-
pactului sanctiunilor internationale, po-
trivit guvernatorului Bancii Centrale de
la Moscova, Elvira Nabiullina, transmi-
te Reuters

Domnia sa a declarat ieri: “Perioada
in care economia poate trii pe baza re-
zervelor este limitata. $i, deja, in trime-
strul al doilea si al treilea vom intra intr-o
perioada de transformiri structurale si de
cautare de noi modele de business. San-
ctiunile internationale au afectat in prin-
cipal piaa financiara, dar acum vor ince-
pe sa afecteze din ce in ce mai mult eco-
lele probleme vor i aso-
impuse importurilor
si logisticii schimburilor externe, iar in
viitor cu restrictiile impuse exporturi-
lor”.

Oﬁclalul Bancii Rusiei a continuat:
“Productorii rusi vor fi nevoili sa caute
noi parteneri, lanturi logistice, sau sa faca
trecerea la realizarea de produse din gene-
ratiile trecute. Exportatorii vor trebui sa
caute noi parteneri si aranjamente logisti-
ce, iar acest lucru va necesita timp”.

Guvernatorul bancii centrale a adus
in atentie mai multe masuri pentru su-
stinerea economiei in procesul de
adaptare.

De exemplu, conform Agerpres, Ban-
ca Rusiei analizeazi flexibilizarea
vanzarilor de valuti de citre exportatori
si, de asemenea, testeazd emiterea de ru-
ble digitale pentru a le permite rusilor sa
faca transferuri intre portofelele digitale.
Primele teste pentru aceste proiecte sunt
prognozate sa se deruleze in a doua ju-
mitate a anului curent, conform sursei
citate.

Tot ieri, Elvira Nabiullina a declarat
cd va fi nevoie de doi ani pentru ca infla-
fia din Rusia s revina la finta bancii cen-
trale, de 4%.

Imediat dupa impunerea sanctiunilor
internationale, Banca Central a Rusici a
dublat dobanda de referinta pana la 20%,
insi la inceputul acestei luni a redus co-
stul creditului la 17%, pe fondul mediu-
Iui economic dificil si a incetinirii infla-
i,

AV.
(continuare in pagina 12)

Fondurile de pensn au
devenit prea mari pentru o
bursa atat de mica

@ Detinerile fondurilor Pilon IT in companiile listate la bursa noastrd au avut o crestere mai mult decat dubla, in ultimii patru ani ® Mihai Bobocea, APAPR:
“Daca listarile nu vor {ine pasul cu ritmul de crestere a activelor fondurilor de pensii, acestea vor fi forate sa priveasca tot mai mult spre pietele externe” ®
Aurelian Dochia: "Nu vad cum poate sa apara un reviriment, astfel incat bursa s {ina pasul cu sumele tot mai mari acumulate de fondurile de pensii”
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Pieter Bruegel cel Batran (1557) - Pestele mare inghite pestele mic

orfia definuti de fondu-
rile de pensii private
obligatorii (Pilon II) in
actiuni listate la Bursa
de Valori Bucuresti
(BVB)creste de laan la
an, fenomen pe cale s
se accelereze in condi-
fiile in care, unul dintre jaloanele de
indeplinit din Planul Nafional de Redre-

sare §i Rezilien{a este marirea contribu-
tiilor aferente pensnlor private.

in ultimii patru ani, detinerile fonduri-
Tor Pilon I in capitalizarca companiilor li-
state in prima liga a bursei noastre au avut o
crestere mai mult dect dubla, dela 7,1% la
finele Iui 2017, la 16,3% in decembrie anul
trecut, conform calculelor noastre realizate
pe baza rapoartelor casei de brokeraj Prime
Transaction si ale BVB.

Participanii pietei sunt de pirere ¢&
bursa noastrd riméne prea mica pentru
sumele de bani in crestere pe care fondu-
rile de pensii le primesc lunar, in condi-
fiile in care sunt pufine listari ale unor
companii private mari, in timp ce statul
este absent de mult timp de la astfel de
exerciii. Bursa are nevoie de noi emiten-
{i mari, in care s4 fie investifi banii viito-
silor pensionari

Mihai Bobocea: ”Marimea
fondurilor de pensii
raportati la volumele zilnice
ale BVB face ca orice
ajustare de expunere din
Pilonul IT si fie extrem de
dificila”

Mihai Bobocea, purtator de cuvént al
Asociatiei pentru Pensiile Administrate

Privat din Roménia (APAPR), ne-a tran-
smis: “Menfinerea expunerii pe actiuni,
in contextul intrdrilor constante de noi
contributii - mai ales pe Pilonul TT - pre-
supune achizitii constante de pachete de
actiuni, cu predilectic la Bursa de la Bu-
curesti.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 9)

IN ACTUALUL CONTEXT DIN UCRAINA

Necesitatea inzestrarii Forfelor
Navale Roméne — prioritard pentru
compannle din industria de aparare

sl o contracte, oo g ﬂeclln;nl in Ucmlna de ctre mm{u

afectat o parte din angajatii companieci si fa-
miliile acestora. Am inregistrat o micé sca-
dere in privii livrd dar

respective se

i Mangalia in

a i
cazul acesta define 49% din actiuni si maluwm:mul npevamml ir mlul pomdn 1 din o,

e

orfelor

Navale Olandze, cu Roland Briene — director comercial l companiei Damen ;lwummlul B
Gheorghe Savu — director general al filalei Damen Naval Roménia.

Reporter: Care sunt efeciele rizho-
iului din Ueraina cu privire la operafiuni-
e derulate de compania Damen in zona
Miarii Negre?

Roland Briene: Rizboiul din Ucraina a
afectat activitatca companiei Damen, a ni-
vel global, dar cred ¢ mai important este ca
minte d B y

cred ci majoritatea gandurilor se indreapta
citre familiile colegilor nostri din Ucraina.
Avem o filiald in Ucraina, la Nikolaiev,
unde sunt pregrititi si angajati 200 de ingi-
neri. Am adus in siguranta la Galati, in
Rominia, familiile acestora, unde le oferim
cazare, hrand, asistentd medicala si sociald,
precum si educatia necesard copiilor.
A CONSEMNAT
‘GEORGE MARINESCU

( in pagina 9)

Joaca cu rachetele

utin are o fixatie. Rachetele. De

cind a preluat sefia guvernului

rus, in 2008, se afiseaza cu ra-

chete de tot felul. Dar ce spun
eu? Are un adevirat fetis. In ultimii ani
tot vorbeste despre “rachetele hipersoni-
e pe care le-ar fi dezvoltat armata sa.
Sau despre o torpila-monstru, cu cap ter-
monuclear, o racheta subacvatica cu
care vrea si stearga de pe hartd orase
intregi. Cand a invadat Crimeea a avut
grifé s dea ordin lansatoarelor de rache-
te nucleare sd iasa din vizuin, vizibile
pentru satelitii NATO. Mesajul sau este
explicit i vehement: “Nu va punefi cu
omul cu rachetele!”.

Aici este o problemi de sistem. In
fond, ce sistem politic are 0 nevoie struc-
turala de asemenca posedafi de o idee
fixa? Sistemul sovictic, cu sigurana.
Brejnev si ceilalti membri ai Biroului
Politic asistau, anual, la parada din Piata

BUR:

B Catilin Avramescu

Totalltarismele de tot felul pa

fie atrase
mpé de acest obiect cu proprietéiti magice

precum fluturele de
acheta. In 1966, China

A A L i singurul stat
din Jume care a testat “live” o rachet nucleard. Obiectul s-a ridicat

le la sol, a trecut peste zone locuite si apoi a explodat (nuclear) in
poligonul de la Lop Nur. In zilele noastre, stafeta obsesiei pentru
rachete a fost preluata de Coreea de Nord. Nu trece luna fard ca
statul comunist s& nu lanseze ceva.

Rosie, unde Occidentului i se arata pisi-
ca... (sub forma de rachetd, desigur.
Hrusciov avea si el un fetis al rachetelor.
in timpul domnici sale s-a precipitat
“Criza rachetelor” din Cuba, iar Statele
Unite credeau intr-atéta in propaganda
sovieticd incit erau convinse ¢ exista un
“decalaj al rachetelor” (Missile Gap) in
favoarea URSS-ului.

Stalin, la randul sau, era mesmerizat
de potenialul rachetelor. in ultimele zile
ale Germaniei naziste ofiterii de infor-
matii sovietici cautau sd pund méana pe

savantii germani pe care sd ii deporteze
in Uniunea Sovietica, unde s lucreze la
programul sovietic de inarmare. 2200
dintre acestia au fost transferai in URSS
in cadrul operafiunii Osoaviakhim
(1946). Prima racheta militard sovietica,
numitd R-1, era de fapt o copie a celebrei
V-2 a nazistilor.

Ce faceau nazistii trebuiau sa faca si
comunistii. Doar ¢a mai temeinic. Hitler,
la randul sau, era hipnotizat de potentia-
lul rachetelor.

(continuare in pagina 3)



