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Fonduriledepensii au
devenitpreamaripentruo

bursãatâtdemicã
lDeþinerile fondurilor Pilon II în companiile listate la bursa noastrã au avut o creºtere mai mult decât dublã, în ultimii patru anilMihai Bobocea, APAPR:
”Dacã listãrile nu vor þine pasul cu ritmul de creºtere a activelor fondurilor de pensii, acestea vor fi forþate sã priveascã tot mai mult spre pieþele externe”l
Aurelian Dochia: ”Nu vãd cum poate sã aparã un reviriment, astfel încât bursa sã þinã pasul cu sumele tot mai mari acumulate de fondurile de pensii”

P
orþia deþinutã de fondu-
rile de pensii private
obligatorii (Pilon II) în
acþiuni listate la Bursa
de Valori Bucureºti
(BVB) creºte de la an la
an, fenomen pe cale sã
se accelereze în condi-

þiile în care, unul dintre jaloanele de
îndeplinit din Planul Naþional de Redre-

sare ºi Rezilienþã este mãrirea contribu-
þiilor aferente pensiilor private.

În ultimii patru ani, deþinerile fonduri-
lor Pilon II în capitalizarea companiilor li-
state înprima ligãaburseinoastreauavuto
creºteremaimultdecâtdublã, de la7,1%la
finele lui 2017, la 16,3% în decembrie anul
trecut, conform calculelor noastre realizate
pebaza rapoartelorcaseidebrokeraj Prime
Transaction ºi ale BVB.

Participanþii pieþei sunt de pãrere cã
bursa noastrã rãmâne prea micã pentru
sumele de bani în creºtere pe care fondu-
rile de pensii le primesc lunar, în condi-
þiile în care sunt puþine listãri ale unor
companii private mari, în timp ce statul
este absent de mult timp de la astfel de
exerciþii. Bursa are nevoie de noi emiten-
þi mari, în care sã fie investiþi banii viito-
rilor pensionari.

Mihai Bobocea: ”Mãrimea
fondurilor de pensii
raportatã la volumele zilnice
ale BVB face ca orice
ajustare de expunere din
Pilonul II sã fie extrem de
dificilã”

Mihai Bobocea, purtator de cuvânt al
Asociaþiei pentru Pensiile Administrate

Privat din România (APAPR), ne-a tran-
smis: ”Menþinerea expunerii pe acþiuni,
în contextul intrãrilor constante de noi
contribuþii - mai ales pe Pilonul II - pre-
supune achiziþii constante de pachete de
acþiuni, cu predilecþie la Bursa de la Bu-
cureºti.

ANDREI IACOMI

(continuare în pagina 9)

GUVERNATORUL
BÃNCII CENTRALE DE
LA MOSCOVA
AVERTIZEAZÃ:

”Economia
Rusiei
nu poate
supravieþui
pe baza
rezervelor
financiare”
l Elvira Nabiullina: ”Vom
intra într-o perioadã de
transformãri structurale
ºi de cãutare de noi modele de
business”l Rubla continuã
sã se aprecieze

E
conomia Rusiei nu poate supra-
vieþui la infinit pe baza rezerve-
lor financiare ºi va trebui sã se
transforme ca sã facã faþã im-

pactului sancþiunilor internaþionale, po-
trivit guvernatorului Bãncii Centrale de
la Moscova, Elvira Nabiullina, transmi-
te Reuters.

Domnia sa a declarat ieri: ”Perioada
în care economia poate trãi pe baza re-
zervelor este limitatã. ªi, deja, în trime-
strul al doilea ºi al treilea vom intra într-o
perioadã de transformãri structurale ºi de
cãutare de noi modele de business. San-
cþiunile internaþionale au afectat în prin-
cipal piaþa financiarã, dar acum vor înce-
pe sã afecteze din ce în ce mai mult eco-
nomia. Principalele probleme vor fi aso-
ciate cu restricþiile impuse importurilor
ºi logisticii schimburilor externe, iar în
viitor cu restricþiile impuse exporturi-
lor”.

Oficialul Bãncii Rusiei a continuat:
”Producãtorii ruºi vor fi nevoiþi sã caute
noi parteneri, lanþuri logistice, sau sã facã
trecerea la realizarea de produse din gene-
raþiile trecute. Exportatorii vor trebui sã
caute noi parteneri ºi aranjamente logisti-
ce, iar acest lucru va necesita timp”.

Guvernatorul bãncii centrale a adus
în atenþie mai multe mãsuri pentru su-
sþinerea economiei în procesul de
adaptare.

De exemplu, conform Agerpres, Ban-
ca Rusiei analizeazã flexibilizarea
vânzãrilor de valutã de cãtre exportatori
ºi, de asemenea, testeazã emiterea de ru-
ble digitale pentru a le permite ruºilor sã
facã transferuri între portofelele digitale.
Primele teste pentru aceste proiecte sunt
prognozate sã se deruleze în a doua ju-
mãtate a anului curent, conform sursei
citate.

Tot ieri, Elvira Nabiullina a declarat
cã va fi nevoie de doi ani pentru ca infla-
þia din Rusia sã revinã la þinta bãncii cen-
trale, de 4%.

Imediat dupã impunerea sancþiunilor
internaþionale, Banca Centralã a Rusiei a
dublat dobânda de referinþã pânã la 20%,
însã la începutul acestei luni a redus co-
stul creditului la 17%, pe fondul mediu-
lui economic dificil ºi a încetinirii infla-
þiei.

A.V.

(continuare în pagina 12)

ÎN ACTUALUL CONTEXT DIN UCRAINA

Necesitatea înzestrãrii Forþelor
Navale Române – prioritarã pentru
companiile din industria de apãrare

Reporter: Care sunt efectele rãzbo-
iului din Ucraina cu privire la operaþiuni-
le derulate de compania Damen în zona
Mãrii Negre?

Roland Briene: Rãzboiul din Ucraina a
afectat activitatea companiei Damen, la ni-
vel global, dar cred cã mai important este ca
înaintedeoricesãnegândimla faptulcãela

afectat o parte din angajaþii companiei ºi fa-
miliile acestora. Am înregistrat o micã scã-
dere în privinþa unor livrãri de materiale, dar
cred cã majoritatea gândurilor se îndreaptã
cãtre familiile colegilor noºtri din Ucraina.
Avem o filialã în Ucraina, la Nikolaiev,
unde sunt pregrãtiþi ºi angajaþi 200 de ingi-
neri. Am adus în siguranþã la Galaþi, în
România, familiile acestora, unde le oferim
cazare, hranã, asistenþã medicalã ºi socialã,
precum ºi educaþia necesarã copiilor.

A CONSEMNAT
GEORGE MARINESCU

(continuare în pagina 9)

Joaca cu rachetele

P
utin are o fixaþie. Rachetele. De
când a preluat ºefia guvernului
rus, în 2008, se afiºeazã cu ra-
chete de tot felul. Dar ce spun

eu? Are un adevãrat fetiº. În ultimii ani
tot vorbeºte despre “rachetele hipersoni-
ce” pe care le-ar fi dezvoltat armata sa.
Sau despre o torpilã-monstru, cu cap ter-
monuclear, o rachetã subacvaticã cu
care vrea sã ºteargã de pe hartã oraºe
întregi. Când a invadat Crimeea a avut
grijã sã dea ordin lansatoarelor de rache-
te nucleare sã iasã din vizuinã, vizibile
pentru sateliþii NATO. Mesajul sãu este
explicit ºi vehement: “Nu vã puneþi cu
omul cu rachetele!”.

Aici este o problemã de sistem. În
fond, ce sistem politic are o nevoie struc-
turalã de asemenea posedaþi de o idee
fixã? Sistemul sovietic, cu siguranþã.
Brejnev ºi ceilalþi membri ai Biroului
Politic asistau, anual, la parada din Piaþa

Roºie, unde Occidentului i se arãta pisi-
ca… (sub formã de rachetã, desigur.
Hruºciov avea ºi el un fetiº al rachetelor.
În timpul domniei sale s-a precipitat
“Criza rachetelor” din Cuba, iar Statele
Unite credeau într-atâta în propaganda
sovieticã încât erau convinse cã exista un
“decalaj al rachetelor” (Missile Gap) în
favoarea URSS-ului.

Stalin, la rândul sãu, era mesmerizat
de potenþialul rachetelor. În ultimele zile
ale Germaniei naziste ofiþerii de infor-
maþii sovietici cãutau sã punã mâna pe

savanþii germani pe care sã îi deporteze
în Uniunea Sovieticã, unde sã lucreze la
programul sovietic de înarmare. 2200
dintre aceºtia au fost transferaþi în URSS
în cadrul operaþiunii Osoaviakhim
(1946). Prima rachetã militarã sovieticã,
numitã R-1, era de fapt o copie a celebrei
V-2 a naziºtilor.

Ce fãceau naziºtii trebuiau sã facã ºi
comuniºtii. Doar cã mai temeinic. Hitler,
la rândul sãu, era hipnotizat de potenþia-
lul rachetelor.

(continuare în pagina 3)
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Pieter Bruegel cel Bãtrân (1557) - Peºtele mare înghite peºtele mic

Totalitarismele de tot felul par sã fie atrase precum fluturele de
lampã de acest obiect cu proprietãþi magice - racheta. În 1966, China
comunistã a fãcut ceva de domeniul nebuniei. A devenit singurul stat
din lume care a testat “live” o rachetã nuclearã. Obiectul s-a ridicat
de la sol, a trecut peste zone locuite ºi apoi a explodat (nuclear) în
poligonul de la Lop Nur. În zilele noastre, ºtafeta obsesiei pentru
rachete a fost preluatã de Coreea de Nord. Nu trece luna fãrã ca
statul comunist sã nu lanseze ceva.

Companiile care activeazã în industria naþionalã de apãrare au fost nevoite sã îºi reducã activitatea sau
sã îºi suspende o parte dintre contracte, din cauza rãzboiului declanºat în Ucraina de cãtre Federaþia
Rusã. Cu toate acestea, ele continuã sã livreze produse forþelor armate din Uniunea Europeanã ºi NATO
ºi sunt gata sã preia ºi alte contracte de înzestrare a Armatei Române. Printre companiile respective se
numãrã ºi firma olandezã Damen care deþine în þara noastrã ºantierele navale din Galaþi ºi Mangalia (în
cazul acesta deþine 49% din acþiuni ºi managementul operaþional, iar statul român 51% din acþiuni),
unde continuã construcþia navelor militare pentru statele membre NATO ºi UE.
Despre problemele cu care se confruntã companiile din industria de apãrare, am discutat, cu prilejul lan-
sãrii la apã a douã module din viitoarea navã de suport logistic de luptã – Den Helder – destinatã Forþelor
Navale Olandeze, cu Roland Briene – director comercial al companiei Damen ºi cu generalul în rezervã
Gheorghe Savu – director general al filialei Damen Naval România.


