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Cum nu-ºi poate
reveni bursa
americanã în

viitorul apropiat
lClaudiu Cazacu, XTB România: ”Sunt pregãtit pentru variaþii foarte ample, însã un trend
de duratã are nevoie de un anumit tip de combustibil pe care nu-l vãd în prezent”lAdrian
Codirlaºu, CFA România: ”Dacã Fed-ul va vedea cã economia Statelor Unite se apropie de
recesiune, nu va mai fi atât de agresivã în privinþa majorãrii dobânzii”lAngelo Kourkafas,
Edward Jones Investments: ”Piaþa va dori sã vadã câteva luni de moderare a inflaþiei, înainte
sã se convingã cã nu este nevoie ca politica monetarã sã devinã excesiv de restrictivã”

Claudiu Cazacu: ”Piaþa
încearcã sã-ºi revinã la
ceva normal, dupã ani de
zile în care mediul a fost
mult modificat de politica
monetarã, care practic a
suprimat volatilitatea”

Claudiu Cazacu, Consulting Strate-
gist în cadrul XTB România, este de pã-
rere cã bursa din Statele Unite avea ne-
voie de o reaºezare, iar situaþia din piaþa
energiei, inflaþia, conflictul din Ucraina
ºi creºterea dobânzilor, toate puse una
peste alta, au oferit motivul unei reaºezã-
ri ale cotaþiilor, în care era prins un opti-

mism mult prea mare faþã de datele
fundamentale.

”Acum piaþa încearcã sã-ºi revinã la
ceva normal, dupã ani de zile în care me-
diul a fost mult modificat de politica mo-
netarã, care practic a suprimat volatilita-
tea”, ne-a spus analistul XTB.

În opinia sa, pentru ca bursa sã aibã o
revenire semnificativã ar fi necesar ca cel
puþin una dintre problemele majore din
prezent sã fie mãcar amelioratã, dacã nu
rezolvatã.

”În mod generic vorbim de inflaþie,
avem niºte indicatori care o mãsoarã, dar
inflaþia va fi greu de urmãrit în timp real,
cu excepþia preþurilor materiilor prime.
Aºa cã o uºoarã tendinþã descendentã a

preþului energiei - a gazelor naturale, pe-
trolului ºi chiar a energiei electrice - în
Statele Unite ºi Europa, ar fi de mare
ajutor”, afirmã strategul.

Alþi factori benefici pentru pieþele de
acþiuni sunt scãderea presiunii venitã
dinspre zona geopoliticã - adicã o tempe-
rare a conflictului sau în mod ideal, un
armistiþiu în Ucraina, precum ºi o atitudi-
ne mai binevoitoare a bãncilor centrale în
ceea ce priveºte ratele dobânzii, spune
analistul. ”Cred cã unul dintre aceste trei
elemente ar fi suficient pentru o revenire
destul de semnificativã a pieþei”, a
punctat Cazacu.

ANDREI IACOMI

(continuare în pagina 4)

La rãdãcina rãului:
memoria noastrã
devine un creuzet
de “cunoºtinþe
necunoscute”
A

nul trecut, într-un eseu so-
cio-psihologic în memoria lui
Donald Rumsfeld, renumitul
filozof Slavoj Zizek

a amintit discursul rostit de
regretatul secretar american
al apãrãrii în 2002, cu puþin
timp înainte de rãzboiul din
Irak. (1) În acest discurs, în
mod intenþionat sau nu, Rum-
sfeld a menþionat concepte
esenþiale ale filozofiei antice,
ºi anume necunoscutele necu-
noscute, cunoscutele necuno-
scute ºi cunoscutele cunoscute. Cu toate
acestea, lipsea un concept foarte recent:
necunoscutele cunoscute.

Aºa cum filozoful german Jürgen Ha-
bermas (2) a subliniat încã din 2020, cre-
ierul nostru este atât de saturat de infor-

maþii încât memoria noastrã este
plinã de cunoºtinþe pe care
le-am... uitat. Acest fenomen
este adânc înrãdãcinat în “indi-
vizii conectaþi la mass-media”,
adicã majoritatea dintre noi în
lumea dezvoltatã. Cantitatea de
“ºtiri proaspete” absorbite zilnic
ne copleºeºte spiritul critic ºi
împinge în uitare informaþii mai
vechi, adesea vitale, mai ales

dacã nu a trebuit sã aplicãm toate aceste
cunoºtinþe “asimilate” în viaþa realã.

(continuare în pagina 11)

TESLA, EXCLUSÃ DIN S&P 500 ESG

Elon Musk nu mai
crede în furnizorii
de indici
lMusk, care promoveazã un mediu curat în toate afacerile sale,
considerã cã scoaterea Tesla dintr-un indice pe motiv cã nu
îndeplineºte anumite condiþii de sustenabilitate, aratã cã ESG
este ”o înºelãtorie”

E
lon Musk, fondatorul producã-
torului de maºini electrice Tesla
Inc., ºi-a exprimat recent furia
faþã de scoaterea companiei sale

din indicele de sustenabilitate S&P 500
ESG ºi considerã cã aceste criterii ESG
reprezintã doar ”o înºelãtorie”.

Toate afacerile lui Elon Musk au în
vedere un mediu curat, obiectivele sale
fiind reducerea încãlzirii globale prin
producerea ºi consumul de energie sus-
tenabilã ºi reducerea riscului dispariþiei
omului.

Musk este fondatorul - director ge-
neral al SpaceX, companie de produc-
þie aerospaþialã ºi de servicii de tran-
sport în spaþiu; co-fondator, director
executiv ºi arhitect de produs al Tesla;
fondatorul The Boring Company, fir-
mã de construcþii în infrastructurã ºi

tunele concentratã pe tunelele optimi-
zate pentru maºini electrice; co-fon-
dator al Neuralink - societate de neu-
rotehnologie concentratã pe dezvolta-
rea interfeþelor creier-calculator; ºi
co-fondator al consiluilui de adminis-
traþie al OpenAI - o companie de cer-
cetare non-profit care doreºte sã pro-
moveze ”inteligenþa artificialã priete-
noasã”.

Miercuri, Margaret Dorn, director în
cadrul S&P Dow Jones Indices, a anun-
þat cã furnizorul de indici a decis sã eli-
mine Tesla din S&P 500 ESG. (ESG
este un acronim pentru mediu, social ºi
guvernanþã, iar performanþele compa-
niilor în aceste domenii sunt urmãrite de
investitori).

V.R.

(continuare în pagina 9)

Învãþãmintele
rãzboiului

N
u am nici cea mai micã îndoia-
lã, se vor scrie rafturi întregi ºi
lungi de analize, studii ºi cãrþi
cu ambiþia de a sistematiza

”învãþãmintele” rãzboiului pe care regi-
mul putinian al Rusiei l-a dezlãnþuit
împotriva Ucrainei. Militarii vor întoar-
ce pe toate feþele acest ciudat ”buchet”
de anomalii, iregularitãþi ºi derapaje
”logice” etalat de deciziile ºi modul în
care armata Rusiei a acþionat în Ucrai-
na; specialiºtii în gestiunea crizelor vor
lua la bani mãrunþi toate etapele ºi ca-
racteristicile evolutive ale situaþiilor
create de dezlãnþuirea neprevãzutã a
unor ample acþiuni militare, în timp de
pace, asupra teritoriului naþional ºi in-
frastructurilor critice ale unei þãri; eco-
nomiºtii vor scoate la luminã implica-
þiile sistemice ale regimului sancþiuni-
lor internaþionale, capacitatea lor de a
produce sau nu modificarea comporta-

mentului politic ºi a deciziilor unui
agresor rezilient nu doar din punct de
vedere militar, ci ºi economic; specia-
liºtii în probleme umanitare vor scoate
la luminã soluþiile de gestiune internã ºi
internaþionalã ale unui proces forþat ºi
ultra-rapid de migraþie, o hemoragie de
peste cinci milioane de oameni în circa
o lunã ºi jumãtate; specialiºtii în pro-
bleme de mediu vor avea prilejul sã
mãsoare ºi sã arate lumii cum acþiunile
militare ºi distrugerile pe care le antre-
neazã contribuie la sporirea dezastrului
spre care oricum planeta se îndrepta de-
stul de hotãrît ºi…aºa mai departe.
Întrebarea este ce va cuprinde capitolul
”POLITICÃ”? Nu am de gînd sã fac pe
Nostradamus ºi sã vã spun de pe acum
ce vor putea citi nepoþii dumneavoastrã
în analele dedicate acestor monstruoase
vremuri ºi întîmplãri.

(continuare în pagina 4)

T
endinþa ascendentã dez-
voltatã de pieþele de acþiu-
ni globale imediat dupã
ºocul Covid-19 din primã-
vara lui 2020 s-a inversat
în acest an, S&P 500
având un declin de circa
18% în 2022, dupã ce a te-

stat pentru puþin timp teritoriul ”bear”, iar
analiºtii considerã cã în prezent nu sunt
întrunite condiiþiile fundamentale necesare
care sã genereze o miºcare consistentã de
revenire a indicelui. Domolirea inflaþiei,
care cel puþin nu va accelera înãsprirea poli-
ticii monetare a Rezervei Federale, este
unul dintre principalii factori benefici pen-
tru acþiuni, sunt de pãrere analiºtii, în con-
diþiile în care Fed-ul a început sã ridice
dobânda-cheie. De asemenea, diminuarea
tensiunilor geopolitice, cu implicaþii asupra
preþurilor energiei ºi implicit a inflaþiei, pre-
cum ºi o anumitã robusteþe a profiturilor
companiilor sunt alte elemente care pot su-
sþine preþurile acþiunilor, cred specialiºtii,
într-un context în care pieþele din Statele
Unite ºi Europa traverseazã cea mai slabã
perioadã din ultimii doi ani.

Ilustraþie de MAKE

Capitolul pe care îl consider absolut esenþial pentru viitorul omenirii,

dupã acest conflict armat, este cel al definirii guvernãrii, cadrului legitim

ºi legal al exercitãrii atribuþiilor sale, al responsabilitãþilor juridice asocia-

te cu funcþiile de guvernare democratic atribuite, în primul rînd, cele

din vîrful piramidei puterii: ºefi de stat ºi de guvern, miniºtri cu

funcþii esenþiale, reprezentaþii de vîrf ai instituþiilor parlamentare,

oameni din vîrful sistemului de justiþie etc.
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