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GRAM AUR = 274,3444 RON

FRANC ELVETIAN = 4,9860 RON

EURO = 4,9454 RON

DOLAR = 4,8344 RON

MUGUR ISARESCU,
GUVERNATORUL BNR:

“Cand vom
vedea primele
semne ca
inflatia
coboara,
probabil vom
reduce pasul de
crestere a
dobanzii cheie”

® BNR a majorat ieri
dobanda de politica
monetara cu 100 de puncte
de baza, la 4,75%

@ [sarescu: “In politica
monetara nu trebuie sa te
repezi; vom face pasi
stabili” ® “Stagflatia este
cel mai mare risc la adresa
economiei globale”, a mai
punctat guvernatorul BNR

anca Nationald a Romaniei
(BNR) va continua sa majoreze
dobanzile la urmdtoarele sedin-
fe de politici monetara, a sem-
nalat ieri Mugur Isarescu, guvernatorul
BNR, in cadrul conferinfei de pres ce a
urmat sedintei Consiliului de Admini-
stratie de la banca centrala. Isdrescu a
punctat ¢a atunci “cand vom vedea pri-
mele semne clare ¢ rata inflatiei vine in
jos, probabil ci vom reduce pasul” de
crestere a dobanzii-cheie.
in ceea ce priveste principalul risc
la adresa cconomici globale, guverna-
torul BNR a spus ci acesta este repre-
zentat de stagflatie, respectiv de pre-
lungirea perioadei cu inflatie ridicata si
crestere economicd slaba, cum s-a
intdmplat in anii 1970. Totodata, Isare-
scu a spus cd Romania beneficiazi de
un instrument “contra-ciclic” impor-
tant, care nu este inflationist, respectiv
banii europeni asociati Planului Natio-
nal de Redresare si Rezilientd (PNRR),
care trebuie utilizati.

BNR a decis ieri majorarea ratei
dobanzii de politica monetara la nive-
lul de 4,75% pe an, de la 3,75% anual,
majorarea ratei dobnzii pentru facili-
tatea de creditare (Lombard) la 5,75%
de la 4,75% si cresterea ratei dobanzii
la facilitatea de depozit la 3,75% de la
2,75%, precum si pstrarea controlului
ferm asupra lichiditatii de pe piata mo-
netara si mentinerea nivelurilor actuale
ale ratelor rezervelor minime obligato-
tii pentru pasivele in lei si in valuta ale
institutiilor de credit.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 4)

FLORIN SPATARU, MINISTRUL ECONOMIEI - DECLARATII ACORDATE ZIARULUI BURSA:
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® “Vom alinia programele investitionale si de dezvoltare ale companiilor din industria de aparare cu obiectivele Ministerului
Apararii Nationale”, ne-a spus ministrul Economiei

profitul Salrom,
in 2021

alrom, singurul produ-
cator de sare al Rom-
aniei §i in acelasi timp
compania care va rei-
ncepe productia inter-
nd de grafit, ar putea fi
listata la Bursa de Va-
lori Bucuresti (BVB)
in perioada aprilie-mai 2023, a declarat
Florin Spétaru, ministrul Economiei, in
cadrul unui interviu acordat ziarului
BURSA. Potrivit acestuia, Ministerul
Economiei analizeazi, in prezent, meto-

de de atragere a resurselor financiare
pentru companiile din portofoliul Mini-
sterului, altele decat imprumuturile de la
banci.

Florin Spataru ne-a precizat: “La
Salrom, actionarul minoritar isi
doreste listarea, vanzarea pachetului
de actiuni, iar noi discutam cu ci ca s
realizam un astfel de demers. De ase-
menea, sunt si alte companii in care
avem actionari minoritari care isi do-
resc sa fie listati. Ce observam este ca
pe o anumitd zona, in special in proce-

sarea acestor resurse minerale sau ex-
tractia de resurse minerale, avem re-
Zultate pozitive, dar care vor trebui s
se regaseasc de asemenea si in planu-
rile investitionale pe care dorim sa le
facem pentru ¢ este important sa asi-

mers. Totodatd, ne uitim foarte serios
la posibilitati de atragere a resurselor
financiare pentru investitii si pe alte
companii din portofoliul Ministerului
Economiei, cum este cazul Plafarului
de exemplu, unde ne gandim sa vedem

tionarul minoritar isi
doreste listarea, vanzarea pachetului
de actiuni, iar noi discutdm cu el ca sa
realizam un astfel de demers".

cum putem s aprobam un plan de afa-
ceri, un plan de dezvoltare a compa-
niei si atragerea de resurse financiare
prin alte metode decat imprumuturile
de la banca. (...) Salrom este compania
cu care vom putea finaliza un astfel de
proces (de listare — n.r.). Din graficul
care mi-a fost prezentat, Salrom ar pu-
tea fi listatd undeva in luna aprilie-mai
anul viitor”.

Ministerul Economiei are numeroa-
se companii sub autoritatea sa, printre
care 25 din industria de aparare, 15 din

industria resurselor minerale si alte 12
din sectoare diverse. Societatea Natio-
nald Plafar S.A., mentionatd de mini-
strul Florin Spataru, este detinutd in
proportie de 51% de Minister si are ca
obiectiv de activitate “exploatarea eco-
logica a plantelor medicinale si aroma-
tice din flora spontan si cultivata” i o
cifra de afaceri de 9,31 milioane de lei
pentru 2020.

MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 9)
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Spectrul recesiunii intuneca perspectivele
® S&P 500 a avut cea mai slaba prima jumatate de an din 1970 si pana in prezent ® Adrian Mitroi,

profesor de finante comportamentale: ”Suntem intr-o recesiune politica, nu economicd, pe care bancile
centrale nu o pot rezolva” ® “’Piata nu discrimineaza intre modelele de business, semn ca ne indreptam
catre un «bear market» substantial, de 30-50%”, crede Adrian Mitroi ® Mona Mahajan, Edward Jones

and Investments: “Recesiunile reprezintd o parte naturald a economiei, dar in timp inovaia si cresterea
productivitatii tind sa majoreze castigurile corporatiilor si randamentele actiunilor”

ietele de actiuni au avut una din-

re cele mai slabe prime jumtti

de an din istorie, indicele S&P

500 inregistrand un declin de

20% - cea mai mare scadere din 1970 si

péna acum, iar perspectivele pentru cea

de-a doua parte a anului nu se aratd prea

imbucurdtoare pentru investitori, cred
analistii consultati de Ziarul BURSA.

in esentd, scaderea a venit pe fon-

dul temerilor intrarii economiei Sta-

telor Unite in recesiune, in conditiile

in care tensiunile geopolitice induse

de razboiul Rusiei in Ucraina au ac-

centuat cresterea inflatiei, fortand

practic bancile centrale, in frunte cu

Rezerva Federal, si-gi inaspreasca

politica monetar, iar blocajele cau-
zate de noul val de Covid in China au
alimentat suplimentar anxietatea din
piete. in acest climat, indicele Dow
Jones Industrial Average a coborat
cu 15% in primele sase luni ale anu-
lui, in timp ce pentru Nasdaq Com-
posite deprecierea a fost de circa
30%.

Analistii consultati de noi sunt de
pirere ci scaderea piefei americane de
actiuni include o recesiune economica
severd sau chiar o criza, in care factorul
politic joacd un rol esential. Recesiu-
nea reprezinti o contractare semnifica-
tiva a activitatii economice, definita in
cel mai simplu mod prin dou trimestre

consecutive de declin al PIB-ului. in
primul trimestrul al anului, PIB-ul Sta-
telor Unite a avut o scadere de 1,6%,
dupi o crestere de 6,9% in cel de-al pa-
trulea trimestru din 2021, conform da-
telor Biroului de Analiza Economici a
SUA.

Adrian Codirlasu, CFA
Rominia: ”Inflatia este
elementul principal care va
determina evolutia pietelor
financiare, cel putin un an
de acum inainte”

Adrian Codirlasu, vicepresedinte al

CFA Rominia, spune cd inflaia este
clementul principal care va determina
evolufia pietelor financiare, cel putin
un an de acum inainte.

Analistul ne-a transmis: "Cred
piata va rimane volatild - practic s-a
pregitit ca si cand ar fi recesiune. De
altfel, nici Fed-ul nu exclude recesiu-
nea. Pe de alt parte, se pare c in Sta-
tele Unite inflatia a atins maximul,
urmand s inceapd sa scadd. lar cand
piatase va convinge de acest lucrus-ar

a s vedem ceva cresteri ale bur-

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 9)

Seceta a ajuns pe
masa Guvernului

® Ministrul Mediului: “70% din teritoriul tarii -
afectat de diverse faze ale secetei pedologice”

tiza apei a ajuns si la Palatul

Victoria, direct pe masa Guve-

nului. Problema este serioa

impune masuri grabnice in ve-
derea rezolvarii. Pe langa clasicele a:
gurari menite sa linisteascd opinia pub
¢4, s-a vorbit in cadrul sediniei de Gu-
vern de rauri secate §i s-au ficut apeluri
ctre populatie s consume rational ace-
astd resursd vitald, Premierul Nicolae
Ciuci a cerut in sedinta Executivului
“un plan cat se poate de coerent”. Ciuca
a spus ¢ a avut o discutic atat cu mini-
strul Mediului, cat si cu ministrul de
Interne, in ceea ce priveste analiza ace-
stor fenomene: "Am putut si observam
in ultimele zile o ingrijorare legati de fe-
nomenele meteo extreme. A fost o serie
intreagd de localitati care au suferit de
pe urma acestora i de aceea este nevoie
ca, la nivelul Guvernului, prin ministe-
rele de linie, s putem sa asiguram o ac-
tivitate coordonat, cu autoritaile loca-
le”. Nicolae Ciucd a cerut un plan coe-
rent pentru gestionarea situatiei: "Va cer
ca in continuatre si putem s avem un
plan cit se poate de coerent in ceea ce

priveste interventia si sprijinul autorita-
tilor locale si desigur sa fim in masura sa
reactiondm cat se poate de oportun.
vorbim doar de ploile abundente cu can-
titati care au generat inundatii la nivel
Tocal ci discutam desigur si despre efec-
tele secetei . S-au primi informéri legate
de aceste efectc

Ministrul Mediului, Tanczos Bar-
na, a declarat ¢d 70% din tard este
afectata de diverse faze ale secetei pe-
dologice, iar in privinta rezervei stra-
tegice de apd, cele 40 de lacuri de acu-
mulare, cu importan{a strategica, sunt
la un grad de umplere de 68%. Mini-
strul a facut un apel la consum rational
al apei potabile, pentru ¢ presupune
investitii uriase de captare, de tratare,
de transport i de distributie si nu pu-
tem in perioadele de seceta sa consu-
mam mai mult de zece ori decét intr-o
perioadi normald, pentru a uda: "La
Ministerul Mediului urmarim zi de zi
aceste fenomene.

OCTAVIAN DAN
(continuare in pagina 10)



