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BCE - pe cale sd ridice
dobéanda de referinta,
pentru prima data in
ultimul deceniu

® Surse Reuters: "Oficialii bancii iau in calcul o crestere de
50 de puncte de baza” ® Inflatia din zona euro a atins un

nou record in iunie, de 8,6%

anca Centrala Europeand

(BCE) este pe cale sa ridice

dobiinda de referintd pentru pri-

ma datd in ultimul deceniu,
intr-un climat dominat de inflatie record,
slabirea monedei unice curopene si de-
teriorarea perspectivelor economice
pentru zona euro, care resimie repercu-
siunile razboiului din Ucraina.

Presedintele Bncii, Christine Lagar-
de, a anuntat luna trecutd ca la urmatoa-
rea reuniune de politica monetard a Con-
siliului, care are loc astazi, BCE intentio-
neaza sa ridice dobanda cu 25 de puncte
de baza, urmand probabil 0 noud crestere
cu 50 de puncte de baza, in septembrie.
Ultima crestere a ratei a fost in 2011, iar
din 2014 rata facilitatii de depozit a BCE
este negativa, de -0,5%.

Potrivit unor surse Reuters, acum ofi-
cialii bancii iau in calcul o crestere initia-
1a de 50 de puncte de baza, in incercarea
de a domoli inflatia care a atins recordul
de 8,6%, in iunie, peste nivelul de 8,1%,
din mai. Conform surselor, discutia de-
spre cresterea ratelor cu 25 sau 50 de
puncte de bazi este larg deschisa”. Alte
banci centrale au crescut ratele cu

‘miscari mai agresive, de 75 sau 100 de
puncte de bazi, ceea ce pune presiune
asupra BCE si facd mai mult, scrie
trustul media.

Dar, unii analisti sunt de parere ci o
crestere cu 50 de puncte este putin proba-
bila, tinand cont de temerile privind
cresterea economica. “In situatia actual,
0 crestere mai mare de 25 de puncte de
baza ar fi vizuti de ciitre piete drept un
semnal foarte hawkish (n.r. agresiv)”. a
spus Martin Wolburg, economist senior
la Generali Investments, intr-un material
publicat de Forumul Economic Mondial.

Deutsche Welle: ”Ritmul si
amploarea cresterii ratelor isci
controverse, chiar
Consiliului guvernatorilor
BCE”

Indiferent de crestere, de-a lungul
timpului au existat multe opinii ca Banca
Centrala Europeana se afld cu actiunile
de politica monetar in urma realitailor
economice.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 4)

Birocratii europeni
nu simt efectele
dezastrului economic
pe care l-au creat

etatenilor Europei i se cere si
dea dovada de rabdare, solidari-
tate i sd accepte privatiuni tot
mai mari in numele victoriei
impotriva Rusici, care este tot mai apro-
ape, conform declarafiilor oficiale.
Ceamai mare inflatie din ulti-
mele patru sau cinci decenii, ali-
mentatd de prefurile uriase ale
energici si combustibililor, de-
terminati atat de sanctiunile im-
puse Rusici, dar si de politicile
catastrofale adoptate pentru
asa-zisa lupta contra schimbiri-
lor climatice, este privita cu gro-
azii de cetatenii europeni, care isi
redefinesc drastic definitia bundstarii si a
Tuxului, care pentru multi va insemna o
caruta de lemne in curte si o soba in cas
Dar asa-numitii “servitori publici
din institutiile europene, care alctuiesc,
de fapt, o casta privilegiata care nu ri-
spunde in niciun fel pentru deciziile
gresite, nu trebuie si-si faca griji din
acest punct de vedere.
Sistemul de remunerare pentru Comi-
sia Europeand, Parlamentul European si

CALIN
RECH!

Consiliul Europei a fost “construit” in
aga fel incat sa asigure indexarea auto-
‘mataasalariilor cu inflatia. Sistemul fun-
ctioneaza din 2013. Trebuie si fie doar o
coincidentd faptul @ indexarea salariilor
birocratilor din UE a fost decisa nu cu
mult timp inainte de pornirea
oficiala a tiparnitei BCE.

O stire recentd din cotidianul
german Handelsblatt aratd ca “an-
gajatii UE de la Bruxelles pot
astepta o crestere puternic a sala-
riilor in acest an, in ciuda situatiei
bugetare dificile din multe state
membre”.

Dar de cand conteaz situatia
bugetar dificila? Oricand se pot impru-
‘muta si mai multi bani pentru asigurarea
confortului financiar al celor care lucrea-
7i neobosit pentru Europei,

UE cere rationalizarea
consumului de gaze

® Cosmin Pacurar, expert in energie: “Daca Europa are in mixul de energie electrica gaz in
proportie de 20%, de ce au crescut preturile de patru ori?”” ® Ovidiu Demetrescu, partener
OCD Capital & Resource si London Brokers: “Am adus jocul de cazino in piata energetica”
©® Dumitru Chisalita, presedintele Asociatiei Energia Inteligenta: “Statul este principalul
beneficiar al scumpirilor”
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prin promovarea agresiva a unor
ideologii inepte.

Handelsblatt scrie ¢i majorarea sala-
riald ar putea fi de 8.5%, in condiile in
care baza de caleul o reprezintd evolutia
inflatiei din Belgia si Luxemburg.

(continuare in pagina 13)

DUPA RECORDUL DIN 2021

FactSet: IPO-urile din
SUA au scazut dramatic

in 2022

® Pe piata americana au avut loc 92 de [PO-uri in primele
sase luni ale anului curent, fata de un total de 1.073 in 2021

ctivitatea de pe piata ofertelor

publice initiale (IPO) din SUA

a scizut puternic in primul se-

mestru din 2022, dupa ritmul

record din 2021, conform datelor Fac-

tSet, care aratd c¢i 1.073 de companii

s-au listat la bursele americane in 2021,

strangand 317 miliarde de dolari, insa in

prima jumtate a anului curent, totalul

IPO-urilor a fost de numai 92, care au
generat sub 9 miliarde de dolari.

Analiza FactSet, preluatd de in-

sight.factset.com, mentioneazi ca doi

factori principali au determinat slabirca

activitatii IPO in primele sase luni ale

acestui an. In primul rand, dupa ce a atins.

un varf in trimestrul intai al anului 2021,

numirul IPO-urilor realizate de compa-
niile de achizitii cu scop special (SPAC)
ascazutin ultimele trei trimestre ale anu-
lui trecut, far in primele sase luni din
2022 s-au redus dramatic. in al doilea
rand, piata de valori din SUA a consem-
nat, in intervalul ianuarie-iunie 2022, cea
mai proasta prima jumitate a unui an de
dupd 1970, deoarece inflatia globala in
crestere a fortat bancile centrale sa recur-
gi la cresteri agresive ale ratelor
dobanzilor dupa un deceniu de politica
monetard relaxatd. De la inceputul lui
2022 si pana la data de 30 iunie, indicele
bursier S&P 500 a scazut cu 20,6%.
AV.
(continuare in pagina 16)

niunea Europeand s
confrunt cu o penu-
ric masiva de gaze
naturale, iar solutia
simpla gandita de
Comisia Europeand
este reducerea con-
sumului. In conse-
cinta, executivul co-
‘munitar a propus eri
un plan de urgenta
privind diminuarea utilizarii gazului
pentru urmitoarele opt luni, avertizind
tarile membre ale UE ca, fara reduceri
semnificative ale cererii, nu vor reusi
si-si asigure necesarul de gaze pentru
iarna care urmeaz, in cazul in care Rusia
opreste livrarile.

Europa se grabeste sa-si umple capa-
citatile de stocare a gazelor inaintea ier-
nii - in Germania capacitatile de stocacre
sunt la 65% - si sa-si facd provizii, in ca-
2ul in care Moscova restrictioneaza si
‘mai mult livrarile, ca masura de retorsiu-
ne pentru sprijinirea Ucrainei de catre
Occident si pentru implementarea de
sanctiuni impotriva Rusici. Deja Gaz-
prom a oprit livrdrile de gaze in unele sta-
te membre UE, iar oficialii blocului co-
munitar au avertizat ¢ sunt posibile si
alte reduceri.

Comisia Europeani a cerut ieri state-
Tor membre sa se pregiteasc de astfel de
scenarii, reducand utilizarea gazelor.
Proiectul Comisiei propune o {inta vo-
luntara de 15% pentru tarile membre UE
pentru a-si reduce consumul de gaze in
urmatoarele opt luni, respectiv in perioa-
da 1 august - 31 martie 2023. Propunerea
trebuie adoptata de statele membre ale

blocului comunitar, care sunt in mare
parte responsabile pentru propriile lor
politici energetici.

Totodata, in cazul in care Rusia
opreste livrarile de gaze citre Europa
si se considerd ca situatia aprovizioni-
rii cu gaze a blocului comunitar este in
deteriorare, Comisia Europeand ar pu-
tea impune reducerea consumului cu
15% si, practic, rationalizarea consu-
mului de gaze in randul celor 27 de
tari. Astfel, s-ar declara o “alertd a
Uniunii” privind securitatea aprovi-
Ziondrii, impunand o reducere obliga-
torie a cererii de gaze.

Decizia a fost adoptatd in procedurd
de urgentd, ceea ce inscamna ca Parla-
‘mentul European nu se va putea opune
si nici 0 altd {ard nu isi va putca activa
dreptul de veto. Desigur, dupa cum am
seris, obligatia de reducere a consumu-
lui va fi activata doar dacd Rusia va taia
livrarea de gaze citre UE, dar aceasti
posibilitate este una ridicatd, dupd cum
aratd si expertii consultati de ziarul

economisirea gazelor.

Comisia vaaccelera, de asemenea, lu-
cririle privind diversificarca aprovizio-
narii, inclusiv achizitionarea comuna de
gaze pentru a consolida posibilitatea UE
de a-si asigura livrari alternative de
gaze”, se aratd in comunicatul Comisiei
Europene.

De mentionat ¢, potrivit unui docu-
ment consultat de Reuters, Gazprom a
decis in data de 14 iulie sa invoce clauza
de*“forta majora” cu privire la livrdrile de
gaze prin intermediul gazoductului Nord
Stream 1, ceea ce a creat noi temeri in
Europa ci Moscova nu va relua stz li-
vririle prin gazoduct dupa incheierea lu-
crarilor anuale de mentenantd ce au
inceput pe 11 iulic.

Ministrul german al Economiei a de-
clarat ieri ci “Gazprom este obligati
contractual s reia livrarile de gaze™ prin
gazoductul Nord Stream 1, in timp ce
presedintele rus Vladimir Putina md;cat
in contextul vizitei sale in Iran,
zarea de gaze citre Germania va fi relua-
i cu un flux redus i mai mult din

p o-
‘misiei se afld acordarea de subventii fi-
nanciare firmelor care reduc utilizarea
gazelor, folosirea ajutorului de stat pen-
tru a incuraja industriile si centralele
electrice pentruatrece la alti combustibi-
1i, precum si campanii de informare pen-
trua le cere cetatenilor s reducd incilzi-
rea i folosirea aparatelor de aer condi-
fionat.
“Toti

cauza sancf ce nu permit alte lu-
criri de mentenantd, repsectiv livrarca
unei turbine care este la reparatii in Ca-
nada. Putin a declarat ¢a fluxurile ar
urma sa scadi la 20% din capacitate, de
1a 40% inainte de lucrarile de mentenan-
ta anuale demarate pe 11 iulie.
Totodata, prim-ministrul Italiei Mario
Draghi a declarat ieri ca guvernul italian
vacontinua cu planurile sale de a-gi redu-

publice, i de cli-

ce de gazul rusesc la zero in

diri publice, furnizorii de energie si indu-
stria pot si ar trebui sd ia mésuri pentru

18 luni. Oficialii europeni
au semnat in ultima perioadd citeva
acorduri de furizare de gaze naturale cu

Azerbaidjan si Algeria, intr-un cfort de a
‘inlocui gazul rusesc, dar, dupa cum pun-
cteazd expertii pe care i-am consultat,
problema pentru aceste acorduri este
infrastructura.

Complementar, pe langa regulamen-
tul Comisiei privind declararea unei aler-
te cu privire la aprovizionarea cu gaze,
Comisia a amendat cadrul temporar de
criza si a permis alocarea de sume pentru
finalizarea rapid a proicctelor de inve-
stifii in surse de energie regencrabile.

Totodata, statele membre ar trebui
sa-si actualizeze planurile nationale de
urgen( pand la sfarsitul lunii septem-
brie, pentru a arata cum intentioneazi si
atinga obicctivul de reducere a cererii
de gaze, si ar trebui s raporteze Comi-
sici in privinta progreselor la fiecarc
doud luni. Statele membre care solicita
furnizarea solidara de gaze vor fi obli-
gate si demonstreze masurile pe care
le-au luat pentru a reduce cererea pe
plan intern.

“Rusia ne santajeaza. (...), far pentru
atrece cu bine iama in caz de o perturba-
re completd a gazului rusesc (...) trebuic
sa ne reducem consumul”, a declarat ieri
Ursula von der Leyer, presedintele Co-
‘misiei Europene, in cadrul unei conferin-
fe de presd. Aceasta a adaugat ¢ “o taie-
re completd a gazelor rusesti este
scenariul cel mai probabil”.

De asemenca, von der Leyen a mai
declarat ca turbina din Canada necesara
pentru reluarea tranzitului de gaze prin
Nord Stream 1 “se afla in tranzit™.

M.G.
(continuare in pagina 13)



