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dezRoborea bancilor

Romanii imprumutafi
in le1 - inge
sub povara

pare @ indicele
R0BOR 3 ot pe o
panté ascendenta a-
brupts, depésind pra-
gur la care nimen nu
se astepta in urma cu
doar citeva luni, Acea-

rere c trendul care va
continua, in conditiile in care inflatia va mai
reste, iar Banca National a Roméniei (BNR)
majoreaza dobanda de politica monetar
Indicele ROBOR la 3 luni,in functie de care se
‘lculeaza costul creditelorin lei cu dobanda
variabils, a urcat saptamana aceastala peste
8%, nivel nemaiatins de 12 ani, ar fata de

©® ROBOR la 3 luni a trecut de 8% ® Aurelian Dochia:
”La inflatia actuala de 15%, un ROBOR de 8% este
inca in avantajul debitorului” ® Tancu Guda: “Creditele
mari luate de la banci si dobanzile foarte mari vor
insemna default-uri si cresterea ratei neperformantelor”
® [rina Chitu: “Prima solutie este trecerea catre un
credit cu dobanda fixa” ® Ion Radu Zilisteanu:
”Companiile sunt afectate nu doar de cresterea ROBOR
si de conjunctura economica nefavorabild, ci si de
recentele modificari ale Codului fiscal”

pentru conversia creditelor din moneda
clvetiand in lei. Acum, analistii sustin ci
exista solutii §i pentru cei care au credite

triplat. Cresterea vine inaintea sedintei de
astizi de politics monetara a BNR, fiind
asteptata cea de-a sasea ridicare a dobir
dereferinta din acestan, carein prezentsesi-
tueaza la 4,75%. Indicele IRCC, in functie de
are sunt calculate areditele acordate dupa
lunamai 2019, este de 2,65%, dar agteptarile
sunt ca acesta sa creasca, cu o intarziere de
douatrimestre, spre ivelulactualal ROBOR.

Dacé in ultimii ani, dupa criza credite-
lor in franci elvetieni (CHF), atit banca
centrald, cat si specialistii din piatd ne
spuneau ¢ cel mai sandtos este si ne
imprumutam in moneda national, c:
evitam riscul valutar, dupa ce dobénzile la
creditele in lei au inceput sa creasca verti-
ginos, mulfi dintre roméni se afl in situa-
tia in care aproape ca nu-si mai pot plati
ratele bancare. Din 2015 si pana acum, cel
putin debitorii in CHF au facut demersuri

inl ivariabile,
cereala imprumuturi dobanzi fixe, schlmr
barea ROBOR cu IRCC sau, in anumite
situatii, apelarea la Centrul de Solutionare
Alternativa a Litigiilor in Domeniul Ban-
car (CSALB), pentru identificare unei so-
lutii adaptate creditului fiecaruia. Specia-

lui care are credit, pentru ¢a in termeni
reali plateste mai putin, dar c indicatorul
va continua s creascd.

Domnia sa ne-a spus: "La inflatia ac-
tuald de 15%, un ROBOR de 8% este
incd in avantajul celui care are credit. In
termeni reali, plateste mai putin decat a
luat. Deocamdata, chiar dacd intr-adevar
cresc ratele, chiar dacd sunt persoane
care poate incep s aibd dificulti pentru
conform schemei de plata,

duce la solduri mai mari ale creditelor ne-
performante pentru banci, dar c institu-
tiile sunt bine capitalizate i nu vor
intimpina probleme deosebite, cel putin
deocamdata.
Aurelian Dochia: ”Acum,
bancile nu sunt in pericol din
niciun punct de vedere, dar
totul depnde de inflatie”
Analistul economic Aurelian Dochia
spune c, fata de inflatia actuala, un
ROBOR de 8% este incd in avantajul ce-

per total raméne avantajos (...). Dar cred
ca ROBOR-ul va continua s creasca.
Este o situatie globali si nu trebuie sa ne
iluzionam cu ideea ca ar exista vreo solu-
tie care sa amelioreze aceastd situatic
peste noapte si fard nicio durere”,

Analistul economic subliniaza ca,
pentru debitori, exista posibilitatea trece-
tii la IRCC, dar acestia trebuie s {ind
cont de faptul ca IRCC este un indicator
care priveste cu cateva luni in urma,
astfel incat, peste cateva luni, IRCC-ul
va ajunge nivelurile de acum ale
ROBOR-ului.

“Sigur ¢ pentru binci existd riscul
cregterii volumului creditelor neperfor-
mante, pentru ¢ poate vor fi mai multe
persoane care nu vor putea s faci fata
obligatiilor. Dar nu cred ¢4 este un feno-
‘men atat de amplu incat s puna in pericol
bancile, asa cum s-a intamplat acum
Zzece-doisprezece ani, in criza precedent.
Atunci intr-adevar a fost o situatie dificila
pentru banci, dar acum bancile nu sunt in
pericol din niciun punct de vedere. Pot sa
absoarba socurile unei crester a neperfor-
‘mantelor, dar evident totul depinde foarte
mult de cum vor evolua lucrurile si cat va
tine aceasta presiune inflationista. Pani la
urma totul depinde de inflatie. Iar din
acest punct de vedere (..) se vorbeste
chiar de recesiune catre sfarsitul anului.
Or,astaar putea s reducd presiunca infla-
fionista. De fapt recesiunea inseamni re-
ducerea cererii. Deja vedem prefurilor
energiei, tocmai pe fondul perspectivei de
recesiune. D: ta se confirma, atunci
s-ar putea ca spre sfarsitul anului si ve-
dem o diminuare a tendintei inflationi-
ste”, ne-a spus analistul economic.

Iancu Guda: ”S-ar putea ca
persoanele care s-au
imprumutat inainte de mai
2019, sa aiba rate care au
crescut si cu 70-80% fati de
anul trecut”

Analistul financiar lancu Guda apre-
ciaz i este posibil ca cei care au au luat
credite pand in mai 2019, sa aiba acum
rate care au crescut si cu 70-80%, fatd de
anul trecut.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 8)

PENTRU SEDINTA BNR DE ASTAZI

Piata antici

putin 5,5%

® Banca centrald din Ungaria a majorat, acum doud
saptamani, dobanda-cheie de 1a 9,75% la 10,75%,
Polonia are o dobanda-cheie de 6,5%, Cehia de 7%

Banca Nationali a Roméniei (BNR) este asteptat, a
putin 75 de puncte de bazi rata dobnzii de politicd monetars, la 5,5%, dupa majo-
rarea de 100 de puncte de bazd din iulie, cea de 75 de puncte de baza din mai, cele
de 50 de puncte de bazi din aprilie si februarie si cele de 25 de puncte de bazi din

octombrie, decembrie si ianuarie.

BNR ar putea, in teorie, avéind in vedere declarafiile guvernatorului Mugur Isa-

majorarea dobanzii de
politicd monetara la cel

i, s3 majoreze cu cel

reseu privind menfinerea diferentialului de dobanda cu tarile din regiune si cele
privind conditiile din spatele majorrilor, sa reducd putin pasul de majorare de
dobind. Banca central ar putea gdsi motive i opereze, astfel, 0 majorare de 75
de puncte de baz, in conditiile in care, desi inflatia pe luna iulic nu a fost incé pu-
blicatd, aceasta cel mai probabil a incetinit si posibil s fi atins varful acestui ciclu

inflafionist.

Mjoriatea nailorconsla print-n sonaj Bloomberg e atepts, s a

i i BCR C

o majorare de 100 de p de bazd, in t
o crestere de 75 de puncte de ba

dobanzilor. fn aL:Ia;l timp, analistii ING Bank
estimeazd o crestere de 100 de puncte de bazi, aceasta find preconizat i
“ultima crestere semnificativa de dobndi” din partca BNR. In prezent, dobinalle

din piata monetari (ROBOR

3 fie mult pes
piafa anticipind in general un ciclu de majorare mai lung si mai semnificativ.

le de dobanda ale BNR,

MIHAT GONGOROI
(continuare in pagina 8)

Mai exista vreo

limita?

s Cornel Codita

Europa post rézboi rece este, din nenorocire, un exemplu cit se

Ppoate de semnificativ, dacd punem cap la cap episoadele de

im sunt Marea Britanie (Irlanda de Nord) sau Spania
{Catalonia) decanilfa ind ia succesul eforturlr poltics de a o
stinge nu este considerat definitiv, nici azi.

¢ reprezinta 160 de zile in de-
sfisurarea unui rizboi? O pici
turd intr-un ocean! Usurel. ...
depinde cit dureazd tot rizboiul,
nu? Dacd ¢ doar de “sase zile”, sa zicem,
160 inseamnd vreo 26 de rizboaie si
ceval Daci dureazi vreo 60 de luni, cit a
durat, una peste alta, al doilea micel
mondial, adica vreo 1800 de zile, asta
inscamna ca "rizboiul Uerainei” a par-
curs ceva mai putin de a zecea parte din
drumul prin infern, Mai nimic, grosul
abia de acum urmeaz! Iar, dacd ne into-
arcem la rizboaie care pot dura 7 ani, sau
30 de ani sau chiar 100 de ani, cu cele
160 de zle parcurse de rizboiul din
Ucraina, ne intoarcem la metafora pica-
turii din occan. Mai sunt posibile azi
rizboaie extinse pe asemenca perioade
de timp? DA! Razboiul din Coreea,
inceput prin 1950, nu s-a incheiat juridic
si nici politic nici in ziua de azi, far daci

'ma intrebati pe mine, proiectia favoriti a
conducitorilor de la Kremlin care au de-

Kievului la care viseaza, este un “pat”
de tip Coreea: activitati militare ingheta-
te, linii de demarcatie care separa strict
partile beligerante si pun la adapost pra-
da obtinutd de Rusia prin rizboi, nimic
clarificat juridic sau politic. Ursul isi de-
vord in liniste si pe termen lung halca pe
care a pus laba, dupd care hiberneaza
relativ ferit de pericolul vreunui atac ri-
postd. Razboaiele succesive din aria
Vietnam, Laos, Cambodgia au ars si ele
‘mai bine de trei decenii. Rizboaie “uita-
te” se mai gisesc incd prin Africa si nici
un loc de pe planeta nu este "imun” la re-
deschiderea unor conflicte armate, chiar
si acolo unde conditiile de pace sunt aco-
perite de tratate §i intemeieri juridice tari.
(continuare in pagina 3)

GOLDMAN SACHS S MODIFICA IN JOS PREVIZIUNILE

Cursul euro/dolar va ajunge sub paritate
peste tret luni

® Deprecierea monedei unice europene - generata de criza energiei, spun analistii bancii americane, care
asteapta ca zona euro sa intre in recesiune in semestrul al doilea din 2022

anca americand de investitii Gol-
(dman Sachs Group Inc. si-a modi-
ficat recent, in sens negativ, previ-
Ziunile pentru cursul curo in raport
cu dolarul, invocind o fami provocatoare
pentru economia zonei euro, care este

asteptatd sa intre in recesiune in curdnd.
Conform analistilor Goldman Sachs, ci-
tati de poundsterlinglive.com, euro s-a mai
redresat dup ce, in luna iulie, a coborit sub
un dolar, dar este prematur si credem ci a
fostatins “punctul cel mai de jos”, dupd care

vom asista la o recuperare majord,
Michael Cahill, strateg valutar la Gol-
dman Sachs, afirma: “Urmitoarele sase
luni par s fie provocatoare pentru zona
euro, ceea ce, probabil, va mentine cur-
sul euro/dolar aproape de paritate

Miscarea recenta de scidere a cursului
euro/dolar reflecti schimbarea perspec-
tivei de crestere a zonei euro si este pro-
babil ca tendinta si se extindd pe o perio-
add mai indelungata”. (A.V.)
(continuare in pagina 12)

Un cancelar a vizitat o turbina

rice promisiune si-ar face cineva

cd nu se va mai lasa uimit de ni-

mic in aceste vremuri

de “tranzitie” este inuti-
Ia. Tmediat promisiuna este in-
validata de realitate si de ineptia
politicienilor curopeni, o ineptic
care pare si nu cunoascd niciun
fel de limite.

Un cancelar al unei puteri eu-
ropene amers, de curdnd, in vizi-
td la o turbin. Si turbina a stat acolo fard
nicio reactic, fird s fic impresionat cat

CALIN
RECHEA

de putin ca se afla in prezenta maretiei.

Turbina nu a fost miscata nici mécar
de faptul ca in Germania “crema-
toriile trebuie sa se lupte pentru
supravietuire”, dupd cum scria de
curdnd Russia Today, pe fondul
lipsei de gaze si a spectrului
rationalizarii severe.

n timp ce rationalizarea obliga-
torie a consumului de gaze este imi-
nenti in Europa, dincolo de Ocean
consumul de Ta nivelul producatorilor de
energie electricd a atins noi recorduri, dupd

cum scrie Reuters. Astfel, “stocurile
raman sub presiune, iar prefurile se men-
{in ridicate”, subliniaza John Kemp, ana-
list al pietei energiei la agentia de stiri.

Conform datelor de la Energy Infor-
mation Administration (EIA), cresterea
puternica a consumului de gaze pentru
productia de energie electrica din SUA,
in ciuda prefurilor foarte ridicate, este de-
terminatd de insuficienta capacitatii de
rezerva in sistem, pe fondul scoaterii din
functiune a centralelor pe carbune.

Este de la sine de ineles, desi pre-

Zumtia ar putea sa nu se aplice si politi-
cienilor europeni, ca in astfel de conditii
preturile vor ereste si mai mult, volumul
disponibil va fi si mai redus, iar iluzia
inlocuirii gazelor din Rusia cu gazele li-
chefiate din SUA se va ciocni mult mai
repede si cu o vitezi mult mai mare de
zidul realititii.
in vizita sa de lucru la turbind, cance-
larul german a fost insotit de Christian
Bruch, presedintele si directorul execu-
tiv al Siemens Energy.
(continuare in pagina 8)



