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OPEC:
Pretul
petrolului a
scazut din
cauza fricii
investitorilor”
® Haitham al-Ghais,
secretarul general al OPEC:
“Existd multe speculatii si
anxietate privind viitorul
economiei” ® Barclays si
Goldman Sachs si-au redus

estimarile pentru cotatiile
titeiului Brent

ciderea recenta a pretului
futures al petrolului reflectd
temerile legate de incetini-
rea economiei globale si
mascheazi elementele fundamenta-
le ale pietei fizice, conform noului
secretar general al OPEC (Organiza-
tia Tarilor Exportatoare de Petrol),
care are, insd, o viziune relativ opti-
ista asupra perspectivelor pentru
2023, in conditiile in care decidentii
de la nivel mondial iau masuri ca sa
domoleasca inflatia, informeaza ala-
rabiya.net.

Haitham al-Ghais, care si-a pre-
luat mandatul la 1 august, a declarat
pentru Reuters ¢ cererea de petrol
este robusta pe piata fizic, ingrijora-
rea privind incetinirea economica a
Chinei a fost exageratd, iar cererea
detitei va gasi sprijin din partea utili-
zatorilor de combustibili pentru
avioane, pe mésuri ce calatoriile nu
mai sunt afectate de restrictiile din
pandemic.

Pretul titeiului Brent (tranzactio-
nat pe piata din Europa) s-a apropiat
de nivelul maxim istoric de 147 de
dolari pe baril in martie, dupa ce in-
vadarea Ucrainei de catre Rusia a ali-
‘mentat temerile privind aproviziona-
rea. Preturile au scazut de atunci si au
atins un minim al ultimelor sase luni
sdptamana trecuta: sub 92 dolari ba-
rilul.

“Exista multa frica”, a spus
al-Ghais, adaugand: “Exista multe
speculaii si anxietate, ceea ce de-
termind sciderea preturilor. Pe
piata fizicd, insd, vedem lucrurile
mult diferit. Cererea este inca ro-
busta. Inca suntem foarte optimisti
cu privire la cererea pentru restul
anului curent §i anticipam creste-
rea acesteia”.

Al-Ghais a mai declarat: “Temeri-
le legate de China sunt disproportio-
nate, din punctul meu de vedere.
China inci este un loc fenomenal in
privinta cresterii economice”.

ALINA VASIESCU
(continuare in pagina 12)

Inflatia 1-a silit pe

mvestlton sa accepte
mai mult risc

® Numiarul participantilor in fondurile de actiuni din tara noastra a crescut puternic in ultima perioada; retrageri din fondurile de
obligatiuni ® Milan Prusan, NN Investment Partners: ”Observam in randul investitorilor o atentie din ce in ce mai semnificativa
pentru alternativele investitionale cu un nivel de risc mai ridicat” ® Dan Popovici, OTP Asset Management: “Investitorii care au
simtit ca pot suporta o volatilitate ridicata au preferat sa igi mute investitia in fonduri mai riscante, dar care au potential sa ofere pe
termen mediu si lung randamente superioare ratei inflatiei”
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Fonduri de obligatiuni

Fonduri diversificate

Numarul

Sursa: Prelucrari

investitorilor in
fondurile diversificate
a depasit 100.000,

in primavara aceastui an

Dinamica numarului investitorilor din tara noastra
in diferite tipuri de fonduri

umarul investitorilor
in fondurile de
obligatiuni si
instrumente cu venit
fix ainceput sa scada,
la finalul anului trecut

(iulie 2020 - junie 2022)

jarul BURSA pe baza datelor Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Roménia (AAF)

Fondurile de actiuni
au de peste trei ori maim

multi investitori decat
0 n urma cu doi ani
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nflaia ce a atins recorduri ne-
maiintalninte de decenii si

Administratorilor de Fonduri (AAF).
Numarul investitorilor in fonduri-

cresterea ratelor i
auadus schimbiri in preferin-
tele investitorilor din tara no-
astra in fonduri mutuale, care
au inceput sa accepte mai
mult risc in portofolii, dupa
cum  sugereaza datele Asociatici

le de si cu
venit fix, cele care detin ponderea
cea mai mare att din punctul de ve-
dere al activelor administrate cat si
ca participanti, a inceput si scada de
la finele anului 2021, adici la cateva
luni dupd ce performanta acestor ti-

puri de fonduri a inceput s se dete-
rioreze pe fondul cresterii dobanzi-
lor. Practic, in luna unic a acestui an,
fondurile locale de obligatiuni distri-
buite in fara noastra aveau circa
236,600 de investitori, cu 6,7% sub
cei din iulie 2021, dupd un maxim de
aproape 260.700 in noiembrie anul
trecut. (vezi grafic 1)

in schimb, numérul investitorilor
in fondurile de actiuni, instrumente
mai riscante dar cu potential de
castig mai mare, §i-a continuat
cresterea sustinuta ce se manifesta
inca din primavara lui 2021. Astfel,
in iunie fondurile de actiuni locale
ajunseserd i aiba aproape 50.400 de
investitori, cu 75% mai multi fata de

iulie anul trecut, in timp ce in iulie
2020 numarul era de numai 16.100
i. O tendinti asemanito-
si in cazul fonduri-
lor diversificate, ce au 0 componenta
de actiuni. (vezi grafic 2)

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 9)

[luzia lui

luzia lui Ponzo - Mario Pon-

20, psiholog italian care a ela-

borat acum mai bine de o suta

de ani un experiment care dove-
deste ca mintea umani judecd di-
mensiunea unui obiect pe baza fun-
dalului sdu - pune in evidentd rolul
perspectivei in perceptia spatiului.
Desi iluzia Ponzo este o iluzie opti-
ca, care demonstreaza ci liniile de
dimensiune identica pot parea si
aiba lungimi diferite atunci cand
sunt plasate intre linii paralele con-
vergente (de exemplu o cale ferata
privita in perspectiva), aceasta poate
fi folosita si pentru a explica si feno-
mene de psihologie sociali si politi-
cd. Una din analizele iluziei lui Pon-
70 se referd la asa numitele efecte de
incadrare care explica ca abaterea li-
niilor orizontale fata de liniile de
incadrare convergente produce di-
storsiunea care induce in eroare ob-

Ponzo

B0y Cristian Pirvulescu

Desiiluzia Ponz opticd,

monstreazé cd liniile de

dimensiune identic3 pot péea s3 aibé lungini diferite atunci cind
sunt plasate intre lini paralele convergente (de exemplu o cale foraté

privité in perspectiva), acea:
fenomene de psitologie social sipoliticé:

servatorul. Or, aceleasi efecte de
incadrare pot i sesizate si in erorile
freevente care apar in explicarea
unor fenomene sociale.

Unul dintre acestea priveste
perceptia statului, care privinta in
“perspectivi” se poate confunda
cu alte obiecte socio-politice, de
exemplu cu piata. Chiar daca dupa
criza economico-financiara de
acum cincisprezece ani statul a re-
venit in centrul actiunii politice,
efectul de incadrare il considera
un efect perturbator. “Incadrarea”
statului porneste de la definirea

sta poate f folositd i pentru a explica si

pietei drept cadru natural al coexi-
stentei umane. in acest sens per-
spectiva, liniile de fugd aparente,
dau impresia de profunzime
facind “obiectele” indepirtate si
pard mai mari decét obiectele mai
apropiate. Dar acesta este doar o
opinie, o iluzie, si nu o masurda lu-
crurilor. De aceea, in astfel de si-
tuatii contextul oferd o serie de indi-
cii care par si permita punerea in
aplicare a cadrului de referinta. insa,
precum in iluzia lui Ponzo, aceste in-
dicii induc in eroare.

Falimentul City Insurance —
un soc pentru companiile
din constructii

alimentul City Insurance de-

clangat in septembrie anul

trecut a insemnat un adevarat

soc pentru companiile din
constructii din {ara noastré in condi-
tiile in care aproape 80% dintre ele
aveau asigurarile constituite la so-
cietatea respectiva.

“Am avut falimentul City Insu-
rance; a fost un mare soc pe piata. Ma
asteptam sd iasd si mai riu. Spre 80%
din piata constructiilor era asigurata
la City Insurance pentru ci se pare cd
avea niste oferte foarte bune din
punct de vedere financiar si erau,
evident, autorizati de ASF. Odata cu

in pagina 3)

si apoi compa-

niei respective, Guvernul a dat niste
améndri si a cautat solutii, una dintre
ele fiind institutiile financiare ne-
bancare, deoarece in primi fazi nu
mai gaseai nicio firmi care sa asigu-
re. Apoi ne asigurau dar spuneau ca
ne costa de cinci ori comparativ cu
City, iar constructorii nu aveau prin-
se in bugetul contractului asemene
costuri. Apoi erau limitari de durata:
firmele de asigurdri spuneau ca pot
s asigure, dar pe maximum 18 luni,
nu pe 10 ani — 120 de luni — atat cat
constructorii aveau pentru executie
plus garantie. lar toate acestea lucru-
ri au dus la un blocaj. Guvernul a ve-
nitsiaspus cd, dacd nu putem si adu-

cem o garantie alternativa sau o asi-
gurare pe post de garantie, atunci
eram trecuti automat la retineri suc-
cesive pe facturile urmitoare, cu
conditia constituirii prealabile ga-
rantia lucrarilor deja realizate, exe-
cutate, dar nereceptionate. Lucru ab-
solut laudabil pentru ca, dac se apli-
ca strict litera contractului, realmen-
te mare parte din contracte puteau fi
reziliate i santierele respective pu-
teau fi inchise. Au fost, cred ca mul-
(@ intelepciune din toate partile si
nu reactioneze strict in litera con-
tractului.

G.M.

(continuare in pagina 9)




