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Inflaþie de lumea
a treia în Germania,
cea mai mare din
ultimii 70 de ani

D
atele preliminare ale Biroului
Federal de Statisticã (Desta-
tis) aratã cã indicele preþuri-
lor de consum din Germania

ºi-a accelerat creºterea anualã peste
aºteptãri în septembrie 2022, pânã la
10%, cea mai mare din decem-
brie 1951, de la 7,9% în luna
precedentã, pe fondul unei
creºteri lunare de 1,9%, dupã
un avans de 0,3% în luna ante-
rioarã (vezi graficul).

Preþurile alimentelor ºi-au
accelerat creºterea anualã pânã
la 18,7%, de la 16,6% în august
2022, pe fondul unei creºteri lunare de
1,8%, iar preþurile energiei ºi-au acce-
lerat creºterea anualã pânã la 43,9%,
de la 35,6%.

Preþurile serviciilor ºi-au accelerat
creºterea anualã pânã la 3,6%, de la
2,2% în luna precedentã. Indicele ar-
monizat al preþurilor de consum ºi-a

accelerat creºterea anualã pânã la
10,9%, de la 8,8% în luna anterioarã,
pe fondul unei creºteri lunare de 2,2%.

Preþurile de consum au crescut pe-
ste aºteptãri, cu o ratã anualã de 10%,
ºi la nivelul întregii zone euro în zona

euro, în condiþiile unei creºteri
lunare de 1,2%. Preþurile ener-
giei ºi-au accelerat creºterea
anualã pânã la 40,8%, de la
30,6%, pe fondul unei creºteri
lunare de 3%, iar preþurile ali-
mentelor neprocesate ºi-au ac-
celerat creºterea anualã pânã la
12,7%, de la 11%, în urma unei

creºteri lunare de 1,6%.
“Preþurile cresc tot mai rapid ºi

dincolo de energie, iar acesta este un
semnal foarte îngrijorãtor”, a declarat
Jörg Krämer, economist-ºef la Com-
merzbank, pentru cotidianul Handel-
sblatt.

(continuare în pagina 4)

21 DE MILIARDE DE DOLARI

Acþionarii Gazprom
au aprobat plata unor
dividende record

A
cþionarii producãtorului de
gaze naturale Gazprom au
aprobat vineri, într-o adunare
generalã extraordinarã, cea

mai mare platã de dividende acordatã
vreodatã în Rusia, în valoare totalã de
1,208 trilioane de ruble (21 de miliar-
de de dolari), anunþã Reuters.

Acþionarii au susþinut plata unui di-
vidend intermediar de 51,03 ruble
(0,8921 dolari) pe acþiune, dupã cum a
informat gigantul controlat de stat.

În iunie, acþionarii Gazprom au de-
cis în mod neaºteptat sã nu plãteascã
dividende pentru rezultatele de anul
trecut, fãcând acest lucru pentru prima
datã din 1998. Dividendele le oferã in-
vestitorilor de retail o modalitate de a
profita într-un moment în care sancþiu-
nile occidentale au lovit în evaluãrile
companiilor ruseºti.

Societatea de brokeraj VTB Moi
Investitsii a informat cã investitorii de
retail ar putea încasa aproximativ 144
de miliarde de ruble din dividendele
Gazprom. Aceasta a precizat: ”Ne
aºteptãm ca dividendul din a doua ju-

mãtate a anului 2022 sã atingã aproxi-
mativ 10,3 ruble (pe acþiune), cu un
randament al dividendelor de 4,7% din
cauza scãderii exporturilor”.

Exporturile de gaze ale Gazprom cã-
tre Europa, sursa sa cheie de venituri,
au scãzut pe fondul conflictului dintre
Rusia ºi Occident, generat de invazia
Ucrainei. Capacitãþile ruseºti de export
de gaze au fost grav afectate sãptãmâna
trecutã, în urma scurgerilor de la con-
ductele Nord Stream offshore.

Statele UE au aprobat
taxarea profiturilor
excepþionale ale firmelor din
energie

Statele membre ale Uniunii Euro-
pene au convenit vineri impunerea de
taxe pe profiturile excepþionale ale fir-
melor din energie ºi au lansat negocie-
rile privind viitoarele decizii menite sã
rezolve criza energiei, precum o posi-
bilã plafonare a preþului gazelor natu-
rale la nivelul blocului comunitar, con-
form Reuters. (A.V.)

(continuare în pagina 12)

DAN PAUL, PREªEDINTELE ASOCIAÞIEI BROKERILOR:

”Problemapieþelor
deenergieeste
manipularea”

l ”Probabil cã nu toþi jucãtorii din piaþã îºi doresc o Contraparte Centralã; cred cã acesta este
principalul motiv pentru care proiectul întârzie”

P
rincipala problemã a
pieþelor de energie
este cã sunt manipu-
late, a afirmat Dan
Paul, preºedintele
Asociaþiei Brokeri-
lor, în cadrul Confe-
rinþei ”Energia în Pri-

zã”, organizatã sãptãmâna trecutã de
ziarul BURSA.

Domnia sa a afirmat: ”Dupã aceastã
perioadã cu volatilitate mare în care
preþul energiei a crescut de zece ori,
ANRE a fãcut o analizã ºi a aplicat o
serie de amenzi traderilor de energie în
valoare de 15 milioane de lei, la o piaþã
de 20 de miliarde. Adicã a aplicat o
amendã de 0,075% (n.r. din valoarea
pieþei), ceea ce cred cã este o glumã.
Iar amenda a fost datã pentru «mani-
pularea sau intenþia de manipulare a
pieþei». Chiar se menþioneazã cã este o
infracþiune. Dar dacã este infracþiune,
atunci este ceva penal. Nu cumva ci-
neva saboteazã aceastã piaþã? Ce s-a
întâmplat cu preþul de a crescut de zece
ori, în condiþiile în care producãtorii
sau ceilalþi jucãtori din lanþ nu ºi-au
crescut costurile de zece ori!?”.

Din punctul sãu de vedere, proble-
ma nu þine de preþul energiei ci ce mo-
dul în care se fixeazã preþurile. ”Nu
cred cã este momentul sã discutãm de-
spre modelul de piaþã, pentru cã de fapt
nu avem nicio piaþã. De ce suntem
obligaþi sã vindem pe PZU (Piaþa pen-
tru Ziua Urmãtoare), de ce nu avem
încã o Contraparte Centralã care sã ga-
ranteze tranzacþiile? Nu preþul este
problema, ci modul în care se fixeazã

preþul. Pentru ca o piaþã sã nu fie mani-
pulatã existã niºte reguli prin care se
interzice, se stopeazã ºi se sancþionea-
zã manipularea. Existã un tunel de
preþ, existã momente în care piaþa se
opreºte dacã este prea volatilã ºi mo-
mente în care piaþa este liberã. Mani-

pularea este infracþiune, ANRE recu-
noaºte cã este infracþiune ºi dã o con-
travenþie de 0,075%! Piaþa nu are re-
guli, iar ANRE, Ministerul Energiei
care controleazã OPCOM prin Tran-
selectrica, trebuie sã impunã reguli.
Cred cã soluþia în România ºi în Euro-

pa în general þine de reglementarea
pieþelor. O reglementare realã, pentru
cã în momentul de faþã nu sunt reguli
sau sunt ineficiente”.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 3)

MIHAI BÃLAN, DIRECTORUL
EXECUTIV AL RPIA:

“Nu trebuie sã
înlocuim o
dependenþã cu alta”

E
nergia regenerabilã reprezintã o
mizã majorã, în actualul context.
Subiectul a fost abordat de Mihai

Bãlan, directorul executiv al Asociaþiei
Române a Industriei Fotovoltaice
(RPIA), în cadrul Conferinþe BURSA
“Energia înprizã”. Acesta a declarat: ”În
2018 ceream contracte pe termen lung ºi
mai ceream o þintã ambiþioasã de rege-
nerabile de 32%pânã în2030. Acumam
ajuns sã avem nevoie de 15 megawaþi de
energie eoleniana ºi fotovoltaicã pentru
cã e nevoie de energie. (O.D.)

(continuare în pagina 3)

THEODOR LIVINSCHI,
VICEPREªEDINTELE ACCER:

”Doar 4% din
consumul de
energie electricã nu
a fost acoperit de
producþia localã”

I
nteresul consumatorului ar trebui,
teoretic, sã fie pe primul plan. Rea-
litatea aratã cã lucrurile stau diferit.

Theodor Livinschi, vicepreºedinte al
Asociaþiei Companiilor Consumatoare
de Energie din România (ACCER) a
lansat mai multe întrebãri ºi propuneri
cãtre autoritãþi ºi a avut comentarii lega-
tedecolaborareadintre instituþii. (O.D.)

(continuare în pagina 3)

DUMITRU CHISÃLIÞÃ,
PREªEDINTELE ASOCIAÞIEI
ENERGIA INTELIGENTÃ:

“Tranziþia
energeticã se aflã
în impas”

P
rocesul de tranziþie energeticã,
pornit la nivel european, trebuie
continuat ºi menþinut într-un prim

plan al strategiilor energetice, deºi, în
acest moment, se aflã într-un impas,
este de pãrere Dumitru Chisãliþã, Pre-
ºedinteleAsociaþieiEnergia Inteligentã.

Potrivit acestuia, sistemul energe-
tic necesitã o atenþie sporitã ºi nu po-
ate fi neglijat, datoritã faptului cã
acest sistem necesitã timpi mari de
pregãtire. (S.B.)

(continuare în pagina 3)

Fugã spre necunoscut
ºi ameninþare nuclearã

V
ladimir Putin s-a aruncat
într-o cursã freneticã spre ne-
cunoscut. Acþiunile pripite
ale Rusei menite sã creeze

condiþiile anexãrii celor patru regiuni
ucrainene ocupate de armata rusã în
2014 (Lugansk ºi Doneþk) sau în pri-
mele zile ale invaziei militare de la
sfârºitul lunii februarie de anul acesta
(Zaporoje ºi Herson) sunt proba vie a
impasului strategic în care se aflã dic-
tatorul de la Kremlin. ªi toate acestea
în vreme ce Rusia se confruntã cu o
nouã înfrângere militarã semnificati-
vã, cu mii de soldaþi încercuiþi la Li-
man, în nordul regiunii Doneþk. Situa-
þia de pe teatrul de luptã contrasteazã
puternic cu discursul agresiv ºi beli-
cos al lui Vladimir Putin, care denotã,

la o analizã raþionalã, disperarea tacti-
cã datoratã unei erori strategice majo-
re: atacarea Ucrainei. Cãci anexarea
acestor teritorii ucrainene este vãzutã
de majoritatea observatorilor ca un rã-
spuns la dificultãþile militare tot mai
mari de pe câmpul de luptã, ca urmare
a recuperãrii de cãtre armata ucrainea-
nã a unor teritorii ocupate de armata
rusã în primele zile de invazie.

Francezii au o vorbã care sintetize-
azã foarte bine operaþiunea lui Putin
„fuite en avant” ( fugã înainte), care
semnificã o cursã freneticã spre necu-
noscut, chiar cu riscul unor erori ma-
jore. Deºi originea acestei expresii
rãmâne neclarã, ea pare sã aibã o co-
notaþie militarã.

(continuare în pagina 9)

CÃLIN
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Acþiunile pripite ale Rusei menite sã creeze condiþiile

anexãrii celor patru regiuni ucrainene ocupate de arma-

ta rusã în 2014 (Lugansk ºi Doneþk) sau în primele zile

ale invaziei militare de la sfârºitul lunii februarie de anul

acesta (Zaporoje ºi Herson) sunt proba vie a impasului

strategic în care se aflã dictatorul de la Kremlin.


