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Europa nu este pregãtitã pentru
o crizã masivã a creditãrii
l Accesul bãncilor la finanþare s-a deteriorat, pe fondul creºterii dobânzilor pentru depozite, dar ºi a celor mai mari
retrageri înregistrate de la introducerea monedei euro ca unitate de cont, la începutul anului 1999 l Ieºirile cumulate
pentru ºase luni au depãºit 260 miliarde euro, semnificativ peste valorile înregistrate în faza acutã a crizei financiare
globale sau în perioada crizei datoriilor suverane din zona euro l O crizã a creditãrii este inevitabilã, ceea ce poate
conduce foarte uºor la o crizã bancarã, în condiþiile în care bãncile europene ar putea fi mult mai riscante decât cele din
SUA, susþine economistul spaniol Daniel Lacalle

C
ererea pentru credite a
înregistrat o nouã scã-
dere puternicã, dupã
cum aratã sondajul rea-
lizat de BCE la
nivelul sistemu-
lui bancar din
zona euro în

aprilie 2023. Printre cauze se
aflã atât creºterea masivã a
dobânzilor, comparativ cu mi-
nimele istorice artificialmenþi-
nute pentru a perioadã îndelun-
gatã, cât ºi restricþionarea condiþiilor
de creditare, atât pentru firme, cât ºi
pentru gospodãriile populaþiei, mai
ales în ceea ce priveºte creditul ipote-

car.
Acelaºi sondaj mai aratã cã s-a de-

teriorat ºi accesul bãncilor la finanþare,
pe fondul creºterii dobânzilor pentru

depozite, dar ºi a celormaimari
retrageri înregistrate de la intro-
ducerea monedei euro ca unita-
te de cont, la începutul anului
1999 (vezi graficul).

Conform datelor de la BCE
referitoare la depozitele over-
night ºi a celor pe termen scurt,
ieºirile cumulate pentru 6 luni

au depãºit 260 de miliarde de euro,
semnificativ peste valorile înregistrate
în faza acutã a crizei financiareglobale
sau în perioada crizei datoriilor

suverane din zona euro.
Acesta este contextul în care econo-

mistul spaniolDanielLacalle a scris cã
�o crizã a creditãrii este inevitabilã�,
iar aceasta poate conduce foarte uºor
la o crizã bancarã, în condiþiile în care
�bãncile europene ar putea fi mult mai
riscante decât cele din SUA�.

În analiza sa, Lacalle atrage atenþia
cã �multe bãnci vor reduce creditarea
pe fondul scãderii volumului depozi-
telor, iar efectele vor fi mult mai mari
în Europa, unde creditul bancar repre-
zintã circa 80%din creditul total acor-
dat companiilor, dupã cumaratã datele
de la FMI�. Aceleaºi date de la FMI
aratã cã doar 19% din creditul total

acordat companiilor din SUA este
reprezentat de creditele bancare.

Problema este, însã, mult mai gra-
vã. �Ieºirea depozitelor reprezintã,
într-adevãr, un risc pentru creditare,
însã criza creditãrii va fi generatã de
distrugerea capitalului la nivelul ma-
joritãþii instituþiilor de creditare�,
avertizeazã economistul spaniol.

Distrugerea capitalului porneºte,
bineînþeles, de la necesitatea acoperirii
pierderilor generate de marcarea la
piaþã a activelor bancare, a cãror �va-
loare� a fostmenþinutã la un nivel ridi-
cat nesustenabil în perioada dobânzi-
lor aflate aproape de zero sau în
teritoriul negativ.

În opinia lui Lacalle, toate investiþiile
în sectorul imobiliar trebuie sã treacã
printr-o reevaluaredrasticã, care sãdeter-
mine inclusiv �ºtergerea� completã din
bilanþuri, ceeacevadeterminaonouãac-
centuare a restricþiilor de creditare.

Reevaluarea nu se poate limita,
însã, doar la sectorul imobiliar. �Prin-
cipala problemãeste cã distrugerea ca-
pitalului are loc la nivelul fiecãrui seg-
ment de active, de la portofoliile de
obligaþiuni guvernamentale, conside-
rate a fi lipsite de risc, pânã la investi-
þiile agresive în sectoare economice
sau financiare cu volatilitate ridicatã�,
mai subliniazã economistul spaniol.

(continuare în pagina 4)

”În ciuda
pandemiei,
biroul a rãmas
un element
important în
viaþa noastrã
profesionalã”
(Interviu cu Tamara Guleryuz,
Leasing&Asset Manager
pentru divizia de dezvoltare
comercialã Skanska CEE)

Reporter: Care sunt domeniile în
care angajaþii s-au întors înmajoritatea
lor la birou ºi în ce domenii se lucreazã
în continuare mai mult de acasã?
Tamara Guleryuz: În ceea ce pri-

veºte Equilibrium 1, parte din comple-
xulEquilibriumdin zonadeNord aCa-
pitalei, rata medie de prezenþã la birou
este de aproximativ 90%. Proiectul
Equilibriumfiindconstruit în jurul ideii
de comunitate ºi îmbinând atât de ar-
monios facilitãþile necesare unei vieþi
profesionale dinamice cu cele ale vieþii
personale, atrage la birou în fiecare zi
aproape toþi angajaþii, iar acest lucru re-
prezintã pentru noi o mare satisfacþie.

Angajaþii companiilor rezidente,
care activeazã în domenii precumcon-
sultanþã, turism, industria farmaceuti-
cã &medicalã, construcþii, publicitate
sau asigurãri se pot bucura zi de zi de
3.500mp de spaþii verzi pentru relaxa-
re, cu mobilier urban dotat cu prize
electrice ºi acoperirewireless, dar ºi de
numeroasele facilitãþi care încurajeazã
mobilitatea sustenabilã ºi un stil de
viaþã activ.

În plus, cu o frecvenþã regulatã, sãr-
bãtorim alãturi de angajaþii care vin la
biroumomentele speciale din an. Sunt
ocazii pentru care pregãtim activãri
speciale ºi zone tematice pentru a crea
o conexiune mai profundã cumomen-
tele respective, dar ºi pentru a înfru-
museþa zonele comune din clãdire.

A CONSEMNAT
EMILIAOLESCU

(continuare în pagina 11)

Thoughtworks: “Nu ne putem
permite, deocamdatã, sã trecem pe
modulul pilot automat în privinþa
ChatGPT ºi a Inteligenþei Artificiale”

Î
n acest moment nu ne putem per-
mite sã trecem pe modulul pilot
automat în privinþa Inteligenþei
Artificiale ºi a ChatGPT ºi avem

nevoie de reglementãri legale în acest
domeniu, au susþinut, recent, într-o
dezbatere la Bucureºti, specialiºtii
companiei Thoughtworks, James Le-
wis ºi Andrew Hamel-Law.

JamesLewis, SoftwareArchitect&
Director, a precizat cã în acestmoment
nu se poate estima ce se va întâmpla
pânã la finalul anului 2023 privind

ChatGPT pentru cã lucrurile sunt
într-o evoluþie permanentã, rapidã, a
tehnologiei la nivel global, mai ales
prin prisma programelor machine-le-
arning ºi a Inteligenþei Artificiale.

�Am avut o conversaþie recentã cu
colegi, specialiºti din Marea Britanie,
ºi îmi spuneau cã nu pot sã estimeze ce
se va întâmpla peste douã sãptãmâni,
deoarece nu ºtiu sigur ce va fi mâine.
De aceea una din descrierile sau atri-
buþiile postului de inginer de sotfware
este informarea permanentã, zilnicã,

privind noutãþile din domeniu. Mai
alesc acum, când utilizarea ChatGPT
pare sã se generalizeze, este greu sã
spui unde va ajunge în urmãtoarele 18
luni Inteligenþa Artificialã, care va fi
gradul sãu de evoluþie. Cred cã nimeni
nu poate face o prognozã pe urmãtorii
10 ani în domeniul IT, în condiþiile ac-
tuale, când tehnologiile folosite evolu-
eazã rapid�, a spus James Lewis.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

O mulþime de deponenþi aºteaptã în faþa Farmers and Mechanics Savings Bank din Minneapolis, SUA, în anii 1890.

C
hiar ºi dupã pandemie, spaþiul de
birou a rãmas un element impor-
tant în viaþa profesionalã, este
de pãrere Tamara Guleryuz, Lea-

sing&Asset Manager pentru divizia de
dezvoltare comercialã Skanska CEE. În
cadrul unui interviu, domnia sa ne-a spus
cã angajaþii nu au renunþat la munca de
la birou, dar cã este evident cã îºi doresc
flexibilitatea de a lucra atât de la birou,
cât ºi de acasã ori din diferite locaþii.
�Conform discuþiilor cu partenerii
noºtri, majoritatea angajaþilor conside-
rã modelul hibrid de lucru ca fiind ideal�,
a completat domnia sa.

Cîrdãºia prãbuºeºte România

M
ã rog, ceea ce mai este de
prãbuºit din ea. ªi, mai este
cîte ceva, legat mai ales de
viitor. Sã începem, precum

se cuvine, cu politica, cu cîrdãºia libe-
ralo-pesedistã. Din punctul de vedere
al viitorului ea funcþioneazã dupã �so-
luþia Kronos�: devoreazã orice nou
nãscut din sãmînþa sa, de teama ca nu
cumva, într-o zi, vreunul dintre
urmaºi sã nu-i ia puterea. Deºi ºi-au
inventat rãdãcini istorice radical dife-
rite, PSD ºi PNL au un �genom poli-
tic� comun, cel puþin în proporþie de
90%. Compatibilitãþile au fost nu o
datã evidenþiate, în deceniile scurse
de la �resetarea din Decembrie�. Iar,
pe mãsurã ce timpul a trecut, ele s-au
accentuat. La efectul de apropiere ºi
compatibilizare a contribuit, esenþial,
transplantul pedist din PNL. Exact aºa
cum se întîmplã în cazul transplanturi-

lor de organe la om, �noul venit� aduce
cu el o �memorie� ºi o �identitate� ante-
rioare, care nu se ºterg, ci se impunde la
donator la receptor. Implantul pedist a
salvat cîndva PNL-ul de la irelevanþã
electoralã dar, în acelaºi timp, l-a obli-
gat sã ia ºi mai accentuat chipul ºi ase-
mãnarea, oamenii ºi obiectivele politice
ale ceea ce oricumera doar o altã aºchie
de PSD. Ceea ce PNL ºi PD au fost tot
timpul, de la era fesenistã ºi pînã azi.
Însãºi tumba �istoricã� a PD-ului, care
s-a dat de trei ori peste cap ºi a devenit
peste noapte din partid de stînga, partid

de dreapta, exact ca FIDESZ-ul lui
Orban în Ungaria, (ce mai coincidenþe
produce ºi istoria asta!!!) aratã dincolo
de orice îndoialã cã, la noi, între aºa
zisele extreme, dreapta ºi stînga, com-
patibilitãþile sunt net dominante, faþã
de ceea ce eventual ar reprezenta dife-
renþe care le separã. Consecinþele ace-
stei cîrdãºii sunt catastrofale nu doar
pentru gestiunea prezentului, ci ºi
pentru viitorul care a fost blocat, înþe-
penit, exclus de la contactul cu dina-
mica politicã a României.
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Deºi ºi-au inventat rãdãcini istorice radical diferite, PSD ºi
PNL au un �genom politic� comun, cel puþin în proporþie de
90%. Compatibilitãþile au fost nu o datã evidenþiate, în dece-
niile scurse de la �resetarea din Decembrie�. Iar, pe mãsurã
ce timpul a trecut, ele s-au accentuat.


