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BVB nu creºte dacã
doar stãm cu ochii pe piaþa

americanã
l Adrian Codirlaºu, CFA România: ”Corelaþia dintre bursa din Statele Unite ºi cea din România este micã, pentru cã bursa americanã
are foarte multã tehnologie” l Dragoº Mesaroº, Goldring: ”Cred cã investitori instituþionali au vândut pachete destul de mari de
acþiuni ale unor companii de la BVB, ca sã facã rost de lichiditãþi pentru oferta Hidroelectrica”

L
ipsa unui sector tehnolo-
gic la Bursa de Valori Bu-
cureºti (BVB) ºi pregãti-
rea pentru oferta Hidroe-
lectrica, cea mai aºteptatã
companie la BVB din ulti-
mii zece ani, sunt printre
elementele care explicã

lipsa de corelaþie din ultimele luni
dintre piaþa noastrã ºi cele externe,
îndeosebi cea din Statele Unite, spun
specialiºtii consultaþi de ziarul
BURSA.

De la începutul anului, indicele
Nasdaq Composite, al companiilor
ce activeazã în domenii intensive în

cunoaºtere, a urcat cu circa 25%, în
timp ce S&P 500 are o creºtere de
11%.

La Bucureºti, indicele principal
BET a avut, începând cu a doua parte a
lunii ianuarie, o evoluþie lateralã,
afiºând ieri o creºtere de 5% faþã de
începutul anului.

Adrian Codirlaºu: ”La
bursa noastrã tehnologia
este aproape inexistentã”

Adrian Codirlaºu, vicepreºedinte al
CFA România, punctezã cã trendul
ascendent al pieþei din Statele Unite

are la bazã evoluþia sectorului tehnolo-
gic care ºi-a reluat creºterea, pe fondul
boom-ului legat de inteligenþa
artificialã.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 12)

Piaþa IPO
din SUA,
dominatã de
companiile
asiatice
l Bursele americane
atrag un numãr mare de
societãþi micro-cap din
Asia

Pieþele americane sunt tot mai
atractive pentru companiile mi-
cro-cap asiatice, chiar dacã opera-
torii bursieri NYSE ºi Nasdaq au
înãsprit reglementãrile privind
ofertele publice iniþiale (IPO) al
firmelor mai mici, în noiembrie,
aratã o analizã publicatã de goin-
gpublic.de. Un micro-cap este o
companie tranzacþionatã la bursã în
SUA, care are o capitalizare de
piaþã între aproximativ 50 ºi 300
milioane de dolari.

Conform sursei citate, 12 com-
panii au ales sã se listeze la bursele
americane în martie 2023, atrãgând
un total de 500 de milioane de dola-
ri. În luna precedentã, au fost lansa-
te 11 IPO-uri, care împreunã au ge-
nerat de cel puþin trei ori mai mult
decât suma din martie.

Potrivit sursei menþionate, piaþa
americanã a IPO-urilor este domi-
natã de companiile asiatice, ceea ce
contrasteazã cu tensiunile politice
dintre SUA ºi China. Din cele 12
IPO-uri lansate în martie, zece au
provenit din Asia, în primul rând
din China, dar ºi din Singapore ºi
Malaezia. De menþionat cã ºi acti-
vitatea de listare de pe piaþa asiati-
cã este, de asemenea, ridicatã în
acest moment. (V.R.)

(continuare în pagina 12)

BCE, un sfert de secol de
eºecuri mãreþe ºi subminare cu
impunitate a tratatelor
europene

Î
n urmã cu 25 de ani, odatã cu
înfiinþarea Bãncii Centrale Euro-
pene, Otmar Issing a devenit pri-
mul economist-ºef al instituþiei.

Numirea a fost salutatã de Milton
Friedman, laureat al
Premiului Nobel, cu o
scrisoare, unde îl feli-
cita pentru “misiunea
sa imposibilã”. “ªtii
cã sunt convins cã
euro va eºua, dar dato-
ritã þie, prãbuºirea ar
putea fi amânatã cu

cîþiva ani”, a mai scris Friedman,
dupã cum îºi aminteºte Issing într-un
interviu acordat Bloomberg.

Festivitãþile organizate de BCE au
început în a doua jumãtate a lunii tre-
cute ºi au fost prezentate într-o secþiu-

ne specialã de pe site-ul instituþiei,
unde se ajungea printr-un link cu titlul
“Comemorare a 25 de ani de BCE”.

Unul dintre semnificaþiile verbului
“a comemora” este, atât în românã cât
ºi în englezã, acela de “a celebra
printr-o ceremonie un eveniment
însemnat sau o persoanã importantã,
mai ales un eveniment trist sau o
persoanã dispãrutã”.

Dupã câteva zile, cineva a realizat
cã înfiinþarea BCE nu poate fi asociatã

unei eveniment trist, iar termenul a
fost înlocuit cu “aniversare”.

Situaþia zonei euro la un sfert de se-
col de la înfiinþarea BCE, caracterizatã
de rate ale inflaþiei specifice þãrilor din
lumea a treia, scãderea masivã a pute-
rii de cumpãrare a monedei unice, da-
torii guvernamentale fãrã precedent ºi
pornirea iresponsabilã a tiparniþei, ara-
tã, totuºi, cã termenul potrivit este
“comemorare”.

(continuare în pagina 4)

Statul de drept, de stîng ºi de
”Sfîntu aºteaptã”

N
u este uºor, unii zic cã nu este
nici bine, sã încerci a zdrun-
cina ”credinþele” oamenilor.
Fãrã ele n-ar putea sã ducã

pînã la capãt poverile fiecãrei zile. Cei
care au nevoie de ei, de sclavi a fost
întotdeauna nevoie (!), cu atît mai
mult. Sunt instrumente eficiente, bine
calibrate, sigure, de supunere, de ali-
niere, de menþinere ”în rînd”, de þine-
re în þarc, sub ascultare, a ”turmei”. ªi
nici nu costã cine ºtie ce, sã se înþele-
neascã în sistemul de orientare ºi de
reprezentãri sociale ale cetãþeanu-
lui-muritor de rînd. Cea mai mare par-
te din treabã o fac, pe daiboj, chiar
”beneficiarii”, în propriul interes:
confortul psihologic obþinut din redu-
cerea în limite de toleranþã acceptabi-
le a disonanþelor cognitive, fãrã de
care o luãm repejor razna peste braz-
dele ºi haturile realitãþii ºi, dacã nu ne
oprim la timp, atunci garãm inevitabil
la ”spitalul de veseli”. Problema apare
acolo ºi atunci cînd trebuie sã constaþi
cã existã lucruri, într-un fel sau altul
considerate ca folositoare, dar care în

mod evident sunt în acelaºi timp grav
dãunãtoare, ruinãtoare chiar, pentru
om ºi pentru starea lui în lume. Acesta
este ºi cazul unora dintre ”credinþe”
atunci cînd ele acoperã o uriaºã min-
ciunã, un împãrat despuiat de straie,
un gol. ªi, dacã nu le vedem la timp în
adevãrata lor luminã, ne trezim
trãgînd ponoasele pentru tot restul
vieþii. Uneori chiar pentru mai multe
vieþi. Ale noastre ºi ale urmaºilor
noºtri. ”Credinþa” la care mã refer
astãzi este aceea, teribil de larg
rãspînditã, cã societatea aceasta în
care trãim are, undeva în suprastruc-
tura sa, o construcþie instituþionalã co-
erentã, definitã de Constituþie ºi de
Legi, numitã ”stat”, alcãtuitã pe tipa-

rul unei democraþii moderne, menitã
sã promoveze dezvoltarea socialã, sã
apere libertãþile ºi drepturile funda-
mentale ale cetãþenilor ºi sã rezolve,
dacã nu toate atunci mãcar cele mai
importante, cele mai stringente pro-
bleme ale agendei publice. Pentru asta
este constituit, pentru asta sunt plãtiþi,
nu tocmai puþin, cei care ocupã puz-
deria de funcþii publice din organigra-
ma ”statului”. Pentru asta ar trebui sã
fie evaluate, cercetate ºi dupã caz tra-
se la rãspundere instituþiile ºi cei care
fac sã se învîrtã maºinãria statului.
Simplu, nu? Ei bine, îmi pare rãu sã
vã dau tocmai eu vestea asta, statul
acesta NU EXISTÃ!

(continuare în pagina 4)

Curtea Constituþionalã a României a emis o hotãrîre prin care a stabi-
lit cã infracþiunea de abuz în serviciu trebuie precizatã în textul legi-
slativ, prin referire clarã, expresã, la mãrimea prejudiciului ºi prin
specificarea elementelor dupã care poate ºi trebuie evaluatã legal
gravitatea altor tipuri de pagube produse de fapta penalã respectivã,
iar acum, mai zilele trecute, a emis o altã hotãrîre prin care a admis cã
se poate ºi fãrã!!!
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“Istoria euro este o istorie a încãlcãrii
permanente a legii”.

PAUL KIRCHHOF, FOST JUDECÃTOR AL CURÞII
CONSTITUÞIONALE A GERMANIEI (1987 - 1999)
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