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Investitorii se tem
mai puþin de

inflaþie decât de
recesiune

T
emerile legate de in-
flaþie s-au diminuat în
rândul investitorilor,
care acum sunt mai
îngrijoraþi de impactul
ratelor ridicate de
dobândã asupra eco-
nomiilor, ce pot intra

în recesiune în contextul global din ul-
tima perioadã, conform opiniilor ex-
primate la mijlocul sãptãmânii trecute
în cadrul Conferinþei �Piaþa finan-
ciar-bancarã�, organizatã de ziarul
BURSA.

În ceea ce priveºte oportunitãþile de
investiþii se detaºeazã sectorul tehno-
logic care, dupã un declin masiv anul
trecut are acum o tendinþã de revenire
susþinutã, între altele, de entuziasmul
creat în jurul inteligenþei artificale.

Radu Puiu, analist financiar al
XTBRomânia, a spus: �Vedem cã in-
vestitorii nu se mai tem atât de mult
de inflaþie, ci mai degrabã de proble-
mele care urmeazã dupã tot ce s-a
întâmplat în ultimul an ºi jumãtate cu
economia, precum majorãrile de
dobândã rezultate de inflaþia mare de
anul trecut, care au pus ºi mai multã
presiune asupra creditãrii mediului
investiþional".

Analistul XTB a adãugat: �Din
punct de vedere al oportunitãþilor aº
menþiona sectorul tehnologic care,
chiar dacã poate sã parã repetitiv ºi
chiar dacã în foarte multe cazuri este
considerat supraevaluat, cred cã în
continuare existã perspective datoritã
entuziasmului cu privire la inteligenþa
artificialã�.

BogdanMaioreanu, analist de piaþã
la eToro, remarcã omodificare radica-
lã a temerilor investitorilor cu privire
la ceea ce le-ar putea afecta portofolii-
le în trimestrul al doilea faþã de trime-
strul anterior. �Întrebaþi, în cadrul son-
dajului eToro, ce anume îi îngrijoreazã

în legãturã cu portofoliul lor, 31%din-
tre investitori au rãspuns cã o potenþia-
lã recesiune a economiei României,
16% s-au referit la starea economiei
globale (o potenþialã recesiune), 11%-
la ratele mari ale dobânzilor, iar 9% la
inflaþie. Cu trei luni în urmã, inflaþia
era îngrijorarea numãrul unu, iar pe lo-
cul al doilea se afla conflictul
internaþional�, a afirmat Bogdan
Maioreanu.

Ovidiu Demetrescu, Partener OCD
Capital & Resource ºi London Bro-
kers, susþine cã, deºi se vorbeste de-
spre recesiune, anumite sectoare pre-
cum energia, agricultura sau industria
alimentare nu vor intra în recesiune
datoritã cererii ridicate din piaþã. Pe de
altã parte, domnia sa atrage atenþia
asupra sectorului criptomonedelor,
care necesitã un consumde energie fo-
arte mare ºi care nu are un fundament
economic concret, dar are o
volatilitate extrem de mare.

Trecând la piaþa noastrã de capital
se contureazã perspectiva ca ºi în ur-
mãtoarele ºase luni companiile de stat
sã fie conduse de de administratori in-
terimari, deoarece, potrivit afirmaþii-
lor lui Adrian Þuþuianu, Secretar Ge-
neral Adjunct al Guvernului, proce-
durile de selecþie ºi nominalizare a
conducerii întreprinderilor publice
care þin de administraþia centralã sau
localã vor fi demarate abia în toamnã,
dupã ce va fi pus la punct tot cadrul
normativ necesar implementãrii noii
legi privind guvernanþa corporativã
care a fost aprobatã recent de

Parlament.
Conform Secretarului General

Adjunct al Guvernului, printre þintele
din PNRR în ceea ce priveºte compa-
niile de stat se numãrã reducerea pânã
în anul 2024cu50%anumirilor provi-
zorii în cadrul tuturor întreprinderilor
publice gestionate de administraþia
publicã centralã sau localã, precum ºi
listarea la bursã a trei companii pânã în
anul 2026, societãþi care nu au fost sta-
bilite încã de reprezentanþii
Guvernului în negocierile cu
reprezentanþii Comisiei Europene.

Bineînþelesc cã este nevoie de inve-
stiþii, iar un pas important pentru
creºterea sumelor investite în þara noa-
strã este aderarea laOrganizaþia pentru
Cooperare ºi Dezvoltare Economicã
(OCDE).

�OCDE are o importanþã deosebitã
pentru fluxul de investiþii. Spre exem-
plu, investitorii au mari dificultãþi
atunci când trebuie explice bãncilor
din Londra de ce sã includã ºi Rom-
ânia pe lista proiectelor de investiþii.
Din perspectiva mea, trãind în Rom-
ânia, oportunitãþile existã. Poþi sã obþii
randamente bune, existã expertizã în
domeniul energiei, existã infrastructu-
rã ºi know-how.Cu toate acestea, ce se
vededinLondra este doarun singur lu-
cru, anume cã România nu este þarã
OECD ºi atunci îi bãncile din Londra
spun cã nu se pot baza pe protecþia ca-
pitalului� a declarat directorul Auto-
nom.
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Clientul bancar,
iubit de

toatã lumea!
l Suciu, BNR: “Dacã va exista o decizie a Parlamentului în acest sens, BNR va fi
pregãtitã sã preia atribuþiile de protecþie a consumatorului” l Horia Constantinescu,
ANPC: “Cine-i pãzeºte pe cei care pãzesc?” l Stanciu, APC: “Firesc ar fi ca serviciile
de protecþie a consumatorului financiar-bancar sã treacã la BNR” l Fenoghen,
CSALB: “Orice autoritate care exercitã rolul de protecþie a drepturilor consumatorilor
trebuie sã demonstreze o excelentã cunoaºtere a sectorului de business vizat”

M
entalitatea re-
prezentanþilor
Bãncii Naþio-
nale a Rom-
âniei (BNR)
cu privire la
cine trebuie
sã-i protejeze

pe consumatorii de servicii financia-
re pare sã se fi schimbat în ultimii
ºase ani.

Dacã în primãvara anului 2017
Guvernatorul Mugur Isãrescu spu-
nea cã BNR se ocupã de reglementa-
rea ºi de supravegherea sistemului
bancar ºi nu de protecþia consumato-

rului, în toamna anului trecut ºeful
Bãncii Centrale a transmis Parla-
mentului cã, la nivelul BNR, au fost
elaborate propuneri legislative prin
care competenþele de protecþie a
consumatorilor de servicii finan-
ciar-bancare sã fie preluate de Banca
Naþionalã.

�Trebuie clarificat, inclusiv la ni-
velul opiniei publice, a formatorilor
de opinie, cine se ocupã de protecþia
consumatorului de servicii finan-
ciar-bancare. Banca Naþionalã a fost
acuzatã fãrã temei cã nu se ocupã de
acest lucru. Nu existã nicio prevede-
re legalã care sã dea dreptul BNR sã
facã protecþia consumatorilor. Mai
mult, de regulã, bãncile centrale care
au ca obiectiv supravegherea siste-
mului bancar nu se ocupã de protec-
þia consumatorului de produse finan-
ciar-bancare, deoarece aceste douã
aspecte sunt într-o anumitã mãsurã
conflictuale. Legiuitorul român a se-
parat cele douã funcþii; protecþia
consumtorului de credite este în altã
parte, nu la BNR. Conform legisla-
þiei actuale, BNR se ocupã de regle-
mentarea ºi supravegherea sistemu-
lui bancar, ºi aceasta înseamnã sãnã-
tatea ºi soliditatea unui mecanism
esenþial pentru funcþionarea econo-
miei de piaþã, ºi anume intermedie-
rea financiarã�, declaraMugur Isãre-
scu înmai 2017, în cadrul unui forum
organizat de Asociaþia Românã a
Bãncilor (ARB).

EMILIAOLESCU
(continuare în pagina 9)

FuziuneaHDFCBank-HDFC
dinIndia creeazã un gigant mai
mare decât Morgan Stanley,
dupã capitalizare
l Noua entitate va fi, totodatã, mai mare decât HSBC ºi Citigroupl Tranzacþia este cea mai mare
din istoria corporativã a Indiei

F
uziunea propusã între HDFC
Bank Ltd. ºi HousingDevelop-
ment Finance Corp. (HDFC)
din India va da naºtere unui

creditor care se aflã pe locul al patru-
lea mondial dupã capitalizarea de pia-

þã, în urma JPMorgan Chase & Co.,
Industrial & Commercial Bank of
China Ltd. ºi Bank of America Corp.,
potrivit datelor Bloomberg. Noua en-
titate este evaluatã la aproximativ 172
de miliarde de dolari, astfel cã se va

clasa pentru prima datã printre cele
mai valoroase bãnci din lume, dupã fi-
nalizarea fuziunii, menþioneazã Blo-
omberg. A.V.

(continuare în pagina 12)

Past & Present

R
ecursul la tradiþii joacã un rol
important în imaginarul poli-
tic românesc. Inventarierea ºi
inventarea tradiþiilor, încã din

secolul al XIX-lea, a fost un element
al construcþiei identitãþii româneºti.
Aceste tradiþii nu sunt doar forme su-
biective ale perspectivei asupra trecu-
tului ºi prezentului, ci se dezvoltã ºi
adapteazã continuu, având potenþial
de a continua în viitor. Mai sunt tradi-
þiile inventate, concept pe care Eric
Hobsbawm l-a precizat în cartea sa
din 1983, The Invention of Tradition
(Inventarea tradiþiei). În aceastã carte,
Hobsbawm ºi colaboratorii sãi exami-
neazã modul în care anumite tradiþii

sunt create sau reluate în societãþile
moderne. Ei exploreazã exemple pre-
cum tradiþiile ceremoniale ale monar-
hiei britanice, festivalurile publice,
tradiþiile militare ºi ritualurile naþio-
nale, evidenþiind cum acestea sunt
adesea rezultatul unor procese de con-
strucþie culturalã ºi politicã. Lucrarea

evidenþiazã cã tradiþiile inventate sunt
utilizate pentru a legitima puterea ºi a
consolida identitatea naþionalã sau a
crea coeziune socialã. De fapt, multe
tradiþii considerate vechi ºi autentice
sunt, de fapt, invenþii relativ recente
sau reinterpretãri ale trecutului.

(continuare în pagina 3)

Bogdan Maioreanu, eToro:
”Educaþia investiþionalã
este extrem de
importantã”
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Ovidiu Demetrescu, Partener
OCD Capital & Resource ºi
London Brokers: ”Investitorii
în criptomonede vãd diferit
activitatea investiþionalã”
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Adrian Þuþuianu, Secretar
General Adjunct al Guvernului:
“Implementarea efectivã a noii
legi a guvernanþei corporative
va demara în aceastã toamnã”
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Marius ªtefan, CEO Autonom:
”Diferenþele dintre
mediul urban ºi cel rural sunt
uriaºe”

àpagina 11

Radu Puiu, XTB România:
”Investitorii se tem mai mult de
efectele economice ale
evenimentelor globale decât
de inflaþie”
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Desen de MAKE

Tradiþiile inventate nu sunt false în sine, dar sunt folo-
site de foarte multe ori în scopuri ideologice. Iar la noi,
în ultima vreme, tradiþiile inventate, alãturi de miturile
conspirative, sunt menite sã dea contestãrii orientãrii
pro-occidentale a României o brumã de legitimitate.


