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KtW:
Climatul
de afacer1 (]
din
Germania
este in
picaj

ndicele climatului de afacer la ni-
velul intreprinderilor mici si mijlo-
cii s-a prilousit in iunic 2023, con-
form cclui mai recent raport publi-
cat de KIW, bunca de investifi i dez-
voltare a statului german, in colaborare
cu Tnstitutul Tfo (vez graficul),
i

“11,8 puncte, in condi-
tiile in care valoarca
2e10 este media istori-
<. Indicele agteptarilor
pentru urmitoarcle
§

CALIN
RECHEA
T sselmissciateu3
puncte, pani la -21,7 puncte, iar indice-
le sitatiei crrente a seiizut en 3,2 pun-

cte, pana la -1,1 punefe

“Climatul de afaceri al intreprinderi-
lormiici i mijlocii este in declin in toate
sectoarele”, insa “a fost deosebit de
mare in comertul en amamntul §i in
industria prelucratoare”, se mai arati
in raport. Aici indicii climatului de
afaceri au seiznt eu 10 puncte, respec-
tiv 7,5 puncte, pana la -14.4 puncte i
-18,1 puncte

T ceea ce priveste sectorul comps-
niilor mari, “starea de spirit s-a pri-
busit chiar mai rapid decat in rancul
TMM-urilor”, dupi cum seriu analigtii
de la KfW.

Tndicele climatulni de afaceri la ni-
velul companiilor mari a szt cn 9.4
puncte, pand la -26 de punete, in con-
ditiile in care indicele asteptirilor a
sedzut cu 13,3 puncte, pana la -35.4
puncte, iar indicele situatiei curente a
sedzut pand la-15,3 puncte, dela-10.8
puncte in hna anterioara

Tnrautatirea mai accentuata a cli-
matuhui de afaceri pentru companiile
‘mari a fost determinati si de prezenta
lormai mare pe pietele internationale,
care le expune mai mult evolutiilor
econamice adverse din China si Sta-
tele Unite. Raportul KfW caracterize-
a7a redresarea economicd a Chinei
drept “dezamigitoare”, in timp ce
teptata de multi
aintunece per-
spectivele pentru e companii in-
dustriale™

Barometrul KfW - Ifo pentru
IMM-uri oferd vesti bune doar in ceea
ce priveste evolutia viitoare a inflatiei,
deoarece a continuat sciderea asteptari-
Tor privind preturile de vanzare, care du-
reaza deja de noua luni

(continuare in pagina 12)
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listata din tara noastra

® FP a vandut intregul pachet de 19,94% din producatorul de energie, la pretul de 104 lei/titlu ® Actiunile companiei vor intra
la tranzactionare la mijlocul saptamanii viitoare, sub simbolul H20 ® Ovidiu Serdean, broker IFB Finwest: “Investitorii au
demonstrat ca au incredere in Hidroelectrica; acum este randul companiei sa confirme” ® Radu Craciun, presedintele APAPR:
“Listarea Hidro este o veste excelentd, care insd nu va fi o solutie-miracol pentru problemele cu care se confrunta BVB”

roelectrica vine la BVB
drept cea mai mare compame

idroclectrica vine la

Bursa de Valori Bu-

curesti (BVB) cu o

cvaluare de 46,8 mi-

liarde de lei, cea mai

mare compenic din

fara noastrd de la

BVEB, cu mult peste

OMV Pelrom a carei capitalizare cste

de circa 32 miliarde de lei, listarca

fiind programat la mijlocul siptim-
4nii viitoare, sub simbolul T120,

TFondul Proprictatea a vandut

print-o oferta publica 19.94% din

la preful de 104 Lei pe actiune, investi-
torii persoanc fizice beneficiind de un
discount de 3% in primele cinci zile
ale operaiun, cehivalentul unui pre(
de 100,88 Iei. Iranga dedi retailu-
Lui a ajuns in final la 20% din intreaga
oferta, dar din cauza suprasubscricrii
masive, investitorii individuali vor
primi numai 32 de acfiuni la 100 sub-
scrisc. Danii pentru actiunile subscrise
dar care nu au fost cumpéirale efectiv,
precum gi cei din diferenfu de prel,
sunt deju in conturile investitorilor
Tt de profitul net bugetat de Thi-

uld ce
1 fost suprasubscris #taf de retail ct
§i de institugionali. Oferta s-a incheiat

roclectrica pentru acest an, d
3,7 miliarde lei, compemia vine in piafa
cuun Price fo Farnings Ratio de 12,6

Marcel Murgoci, Estinvest:
“Oferta Hidroelectrica a dat
semnalul ci exista bani in
piata”

Marcel Murgoci, directorul de opera-
titmi al Fstinvest, spune ca oferta Hidro-
electrica s-a bucurat de un interes major
din partea investitorilor, unii debutand in
piata de capital chiar pentru Hidro.

“Oferta Hidroelectrica a dat semna-
lul ca existd bani in piati. Interesul a
fost major, atat din partea clientilor ac-
tuali cat §i din partea clientilor noi.
pentru i am avut multe deschideri de
conturi special pentru cumpirarea de
actiuni Hidroelectrica”, ne-a declarat

46,8

miliarde lei,

evaluarea din oferta
a Hidroelectrica

brokerul, “iste de salutat decizia ofer-
tantului de a aloca 5% din tranga i
Wiionalilor catre cea de retail, pentru
i asel s-a miri free-oat-ul real”,
Tooretic, intregul pachet vandut de
19.94% represingi fiec-loat, dar in real
tale anumili investitord instituionzdi pre-
cum fonduile de pensii cumpird pe
men lung, lezauriznd inte-un fel
Tnvestitorii de retail au subscris
preful maximul din oferta, de 112 lei,
dar preful final a fost dat de institutio-
nali, care au putut si subscric in inter-
valul 94 - 112 i, in pasi de 0.5 lei.
“Agteptirile unaligtilor pentru preful
actinii companiei erau in jurul nive-
Tl de 100 Tei, aa c& m an apiint sur-

prize majore din acest punct de vede-
spunc Marcel Murgoci,

Antonio Oroian, Goldring:
“Faptul ci s-a suplimentat transa
pentru retail nu poate fi deciit de
bun augur, majorindu-se astfel
si free-float-ul”

Antonio Oroian, ce activeaza in ca-
drul casei de brokeraj Goldring, este
de piirere ci intervahil de pret setat a
fost cat se poate de corect, incercand
s fie mulfumite toate pirtile.

ANDRELIACOMI
(continuare in pagina 4

Raport UE: Numarul mic de
maglstratl sl concentrarea
presel — principalele probleme
1dentificate in tara noastra

eficitul crescut de magistrati

este problema cea mai mare

cu care se confrunta Justitia

din fara noastré, conform ta-

portului amual privind statul de drept

in Uniunea Furopeana, publicat, ieri,
de Comisia Furopeand

“Sistemul de justitie a suferit o revi

7uire cuprinzitoare prin modificarea

legilor Tustitiei, modificare care repre-

pringi pentrua rispunde preocupirilor
rimase cu privire la investigarea i ur-
mirirea penald a infractiuni penale in
justitie

Noile legi ale justitiei au adus
schimbari importante in ceea ce pri-
veste organizarea carierei i rispunde-
rea magistratilor, numirea, demiterea
s atributiile procurorilor de rang inalt

Zintd un progres semnificativ pentru
consolidarea independentei judiciare
Sunt consemnati pasi importanti intre-

5 s Tnspec-
et Jndiciare. () Fficienta sistemului
de justitie s-a imbun
iar dezvoltarea instrumentelor digitale

a progresat in mod constant. Tn ciuda
eforturilor continue de a imbunditi si-
tuatia, deficitul tot mai mare de magi-
strati genereaza ingrijorri serioase,
deoarece lipsa acuti a magistratilor
este de naturi s7 afecteze calitatea §i
eficienta justitiei pe termen Tung™,
precizeaza raportul Comisiei
Furopene privind situatia din tara
noastri.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3

PLASAMENTE ALTERNATIVE

Sa vina banii la romani!

I'his is the Man, Victor
Man!”, dam de veste anul tre-
cnt, in martie, cand o lcrare
de pictorul clujcan cu acest
prenume si nume, estimatz la
20-30 de mii de lire sterline, gi
s obtinul 214 mii. Coleg de
banci cu Adrian Ghenie, mul-
timilionarul, la Scoala de la
Cluj, Victor Man face o ligurd
aparte, multi il considera mai
bun decét mai cnnosentul, en i
consider buni pe améndoi, fie-
care in felul Tui
Lucrarea de Victor Man vanduta
atunci se numea “1) with Raven™ s
prezenta o fata 7ambitoare, probabil
D. cu o rochic cu boboci mari de ma-
gnolie. Fra un ulei pe lemn, un lem-
nigor, dacii ne gandim cii era doar de
21,5 x 16 ¢m. Chiar mi-am permis sa

consider @ faff de pictura de Ghenie
vanduti in aceeas licitatie, a lui Victor
Man era un fel de etichetd. Referinta
cra strict la dimensiuni. “Sclf-Portrait
with Animal Mask™, de
Adrian Ghenie, care se daduse
cu 50 de mii de lire sterline pe-
stemilion, avea un metru peun
metru i jumatate. Fra
"20th/21st Century: London
FEvening Sale", editia 2022
Tot “20th/21st (‘cnmn

London Livening Sale™a fo
it de fumie, cand Victor
Man a intrat in randul artistilor romani
capabili de cel putin un milion, orice ar
fi el, dolari, euro i
reusit 1.734.000 de
o lucrare la care se asteptau nu un mi-
Tion-un milion si jumdtate, ¢i 100-150
de mii de lire sterline, deci de 7ece ori

mai pulin. Si nu, lucrarca nu. este pe
lemn si nici dimensiumni mici nu are!

Licitatia la care Victor Mim s-a [i-
cut milionar a avut marfa de cea mai
bunii calitate, cu 1 Paul Signac de
vreo 8 milioane, unii care l-au depésit
peroman, dar si multi altii, deloc necu-
nosculi, chiar si un Picasso, rmasi sub
nivelul de pret al acestuia. T.a stricti
egalitate a fost cn Juan Miro

Pictura “Weltinnenraum”, adica
“Tnmea din inferior”, in germana, re-
prezinta tot o tanard, in culori inchise,
desi atmosefera nu este apasitoare,
mai degrabd, Sccession, Isi (ine
‘ménile pe péntee, ca in gestul cunoscut
al femeii insdrcinate. $i 7ambetul
enigmatic este cel al unei femei care
tréieste miracolul maternitatii

(continuare in pagina 9;



