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m Banca Mondiala: 500 de miliarde de
dolari - costul estimat al asigurarii
fondului de locuinte din Turcia

m Subscriere de 85% in cadrul majorarii
de capital Socep PAGINA 11

= Marian Murgulet, Trencadis:
”Luam in calcul listarea la
bursa, pentru atragere de
finantare”

m Prime Transaction: ”Hidroelectrica,
TTS si Purcari - cresteri mari de profit
generate de activitatea de baza”
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GRAM AUR = 291,6931 RON

FRANC ELVETIAN = 5,1572 RON EURO = 4,9710 RON DOLAR = 4,5522 RON

Clopotele
nu bat

doar pentru
industria
petrochimica
din Europa

reurile ridicate ale energiei
care vor deveni si mai mari
dupa eliminarea inevitabila a
subventiilor, reprezinta con-
damnarea Ia moarte a industriei petro-
chimice din Huropa
“Ultima data cand uzinele petro-
chimice europene au
procesat atat de putin
din materia primi
preferata, ABBA din
Suedia era cea mai
populard trupi de pe
continent, iar Cade-
rea Saigonului a mar-
cal. sfarsitul rizboiu-
lui din Vietnam™, a scris recent Ja-
vier Blas, analist al pietei energici la
Bloomberg

cundar al rafindirii petrolului si o com-
ponentd de baza in industria
petrochimica.

Conform datelor Agentici Interna-
tionale pentru Linergic preluate de
Bloomberg, consumul de nafla din 12u-
ropa va atinge un minim al ultimilor 48
deani In 2023, de circa 34 de milioanc
de tone (vezd graficul 1.

Acest nivel este cu aproape 20%
mai redus decat cel inregistral inainte
de declangarea pandemici de Co-
¥id-19 si cu aproape 40% sub maxi-
mul istoric atins In urma cu circa 20 de
ani.

Pe de alli parte, consumul de vop-
scle, rigini, mase plastice si alte pro-
duse petrochimice isi continud creste-
rea in Turopa pe baza importurilor tot
‘mai mari. Tar cum importurile vin, de
obicei, de la rafindrii si combinate
chimice de pe alte continente, mai
existd si un “bonus” de poluare, re-
prezentat de emisiile vapoarclor care
le tramsportd

Analistul de la Bloomberg sublinia-
8 i *in Furopa gazele naturale sunt
de aproximativ cinci ori mai scnmpe
ca in Statele Tnite”, iar in prezent
“este mai ieftin i cnmperi etilens, n
clement de haza pentru fabricarea ma-
terialelor plastice, din Texas §i i o
transporti peste Aflantic decat sa o
produci in Furopa™

n aceste conditii, activitatea sec-
torului petrochimic din Furopa inre-
gistreazi scaderi puternice i a con-
dus la deteriorarea gravi a balantei
comerciale pe segmentul produselor
chimice, care va inregistra prababil
un deficit in 2023, dupi o pribusire a
excedentului cu peste 93% in 2022
(vezi graticul 2), iar perspectivele
sunt considerate sumbre pentrn
2024

(continuare in pagina 11)

Cine-mparte, parte-si face

(Povestea nespusa a privatizarii In masa)
Interviu cu Stere Farmache, primul director general al Bursei de Valori Bucuresti -

"I cadrul procesului'de'privatizare e
masd, cred ca a fost o combinatie intre
doi factori - o lipsd de experienta si unele
interese pe care unii au vrut sa le
materializeze in piata”.

STERE FARMACHE,
primul director general al BVB

-

n cel mai nou interviu realizat in cadrul proiectului comun Asociatia Investi-
A tarilar Ia Sacietétile de Investitii Financiare (AISIF) - ziarul BURSA,Stere Far-
mache, cel care a participat direct la crearea pietel de capital din Romdnia,
primul director general al Bursei de Valori Bucuresti (1995-2009). ulteriot
Pregedinte al BVB, clarificé pentru investitori realitatile pracesului de pri

\ tizare n masd *Cugonul i milionl”
18 i

Iamomentul Revolutiel, drepturile asupea a cana ce roprezenta 30% din een-
nomie? Cum au ajuns s fie concentrate aceste drepturi, pentru “a fuici” in
“méini, cum e Farmathe? Cum s-a ndscut
eagr a cortificatelor de proprietate si cum a iniorit aceast piatd ne-
&, in urma diversiunilor diversilar “larmataride apinie”, cum
datiniitaril de certilicate ar puten s fie nbligati 2 vina “cu bani de acasi”
dacd nu scapd de ele 5i companiile dau faliment?
" Suntlucruri prea pufin spuse si atunci, si acum, in spatiul public, dar care, in prezent,
au o mare relevantd, pentru intelegerea modului fn care a fost “instrumentat”si s-a fi-
nalizat. pracesul de privatizare in masd.
Procesals da privatizara franspatente, prin bursd, au fost foarto putina si “izolste”
A e A e 8 e i i e e
de atentie pe educatie s fi avut i un substrat economic, pentru a permite unora sé co-
luctuze certficatole de proprintate”.
n apinia lui Stere Farmache, “este valid apinia cd unii au u putet prefigura incé do o

(¥ 3

Rominic trebuia s devini intr-un fel
sau altul actionar, i ia o cotii din ca-
pitalul social al companiilor cu
capital de stat. Toate companii-
le, in 1989, erau cu capital de

Domnule Farma-

Radu Soviani:
um, la mai bine de 30 de ani de

camente, alfii pentru compania de au-
tomobile, pentru Dacia Pit
mai departe. Deci aceste certificate
odata primite au fost dupa aceea in-
troduse in circuitul corporativ prin

inceput ¢ i, tepartizat SIF- @ # stat Acestprocesaavitcavec-  schimbarea lor in actiuni in socictati
Ie acétorva. Initial s:a dorit ca aceastd distributie ciire cotétoni sé fis un beneficiu tor principal acele certificate, ale. Dear inainte de a

continuu al cetdtenilar” instrumente financiare si le riificatele au stat un moment, o
SIF-urile nu au fost activein activarea actionarilar “darmanti”, ea sa beneficieze de di- le ¢ fi i

vitendele cuverite acestors, care e rescriu dupd tr an wan spunem, acele cerfificate de  perioada de timp, in posesia cefafeni-

Stere Farmache: Géndu-
rile cred ¢ au fost poritive in
privinta privatizarii de masa, a fost un

proprietate care au fost distribu-
ite populatiei adulte a Rom-
aniei: erauundeva in jur de 18 milioa-
ne de cetdteni care au intratin posesia

Tor Deci erau niste documente care
dridean dreptul cefdfeanului 57 le pre-
schimbe pe actiuni, Cum s-a
namplat? Nu s-a intamplat de o ma-

Pragul imitat il SIF- nigial de 0,
e unui SIF. o decizie politicd, avea rolul de a asigura confortul cé tarii SIF-urilor vor
continua in management firé si fie deranjati, mai aratd Stere Farmache. Realitatea
aratiinsd ¢, intre timp, sub achii supraveghetorului, actiunile s-au cancentrat in foar-
te putine maini, care nu au respectat pragul de detinere.

SOVIANI

Despre situstia la care s-a ajuns in prezent, in care SIF | contraleazé SIFA 3i SIFS, cu defi-

neri impurtante cumulate la Bursa de Valori Bucuresti (care detine Depozitarul Centrall,

Farmache spune cé tat timpul a fost adeptul a “ceea ce am inviitat, spre exemplu in SUA”,

in care definerile incrucigato “cross-halding” sunt practici cate trehuie limitate.

“Dacii vineva le-ar fi spus decidentilor, la momentul privatizérii in masd. ca SIF-urile

vorajunge in ména cétorva cred cd ar fi avut reticente mari, s-ar 1 speriat”, mai crede
Sitotugi i i fi anticipa-

14 5i chiar asta s-a urmérit.

prezent, SIFT controleaz SIFA si SIF5. fmpreuni cantroleazd voturi importante i
din ceen ve reprezintd voturile in cadrul sucietatii listate Bursa de Valori Bucuresti si.
autamat, a Depozitarului Central - institutie care, uxu cum relevi ﬂlmﬂlsulﬂﬂ inter-
viurile naastre, s-a ferit canstant sé aplice

spre privatizare si despm privatizare
demasi erau insuficiente crcd en Fo-

cum va decurge acest proiect. De ace-
ea a fost selectatdl o firma care a [Heut
un asifel de program, care s-a fran-
sformatin lege Asteptirile de la acest

putin fatd de cea a SIF1, care controleazé SIFA 5i SIFS.

Tost mari; practic, prin
acest program toati populatia adulti a

acestor certificate. Deja la distributia
acestor certificate apar primele nuan-
te. §1 anume: oamenii au optat pentru
plasarca acestor certificate In compa-
‘nii nuneapérat care erau performante,
¢i in companii in care probabil au hu-
crat, in companii pentru care probabil
avean o ammita slibiciune, popula-
i avea
inclinatia spre companii farmaceuti-
ce, pentru ¢ erau fumizori de medi-

nierd uniforma aceasta preschimbare
acertificatelor. Apoi, dupi ce au fost di
stribuite, ele avean o valoare de 25,000
de lei, crau un pachet, i spuncm, un
certificat 5x5, de 25 000 de lei la viemea
Tespectiva, iar ulterior s-a ficut o re-eva-
Tuare a acestor certificate §i s-a ajuns lno
valoare de un milion de lei

Radu Soviani: lira atunci milionul
5i cuponul

(continuare in pagina 3

Fundstrat:

“Pretul aurului

se indreapta catre noi
recorduri istorice”

©® Mark Newton, Managing Director: "Perspectivele metalelor pretioase par
atragdtoare, avand in vedere scaderea dobanzilor reale, ciclurile de crestere si

conflictul geopolitic”

reful aurului se indreap

tre noi maxime istorice, crede

Mark Newton, Managing Di-

rector/Global Tlead of Tec-

hnical Strategy al fimei de analizd si

strategii de piafd Tundstrat, conform
Business Insider.

Recent, cotafia contractelor futures

pe aur a depisit, pentru scurt imp, pra-

ul psihologic de 2.000 de dolari pe

intervalul 2.060 — 2.080 de dolari

uncie, iar o inchidere peste 2.006 dola-
riar duce preful metahului galben la cel
mai ridicat nivel din primévari
incoace

e un semmal tefmic destul de po-
7itiv i cred ¢ aurnl gi-a inceput dru-

analistul int-o notd, ada
‘migcare peste cotatia de 2,009 dolari pe
uncie ar trebui s dnca preful aurului in

Trecerea de rezistenta de la 2.080
de dolari ar senmala “un breakout teh-
nic clar”, conform analistului
Fundstrat, care se asteaptd ca aurul s
treacd de acest prag, ceea ce va duce
rapid pretul 5i mai sus

Al

(continuare in pagina 4

Atirnati de cuvintele lui Putin

maginea inspird, contradictoriu,

simultan, speranft si groazd, Mai

mult groazd, decit sperantd. O

lume intreagd, deasupra unei pri-
pastii fara fund, atim de cuvintele
unui monstru. Putin. T.umea suntem
noi, milioane gi milioane de oameni
pentru care caleulele geopolifice,
idiasincraziile ideologice, delirul de
putere §i alte maladii “ocupationale”
ale celor care, din jilfurile puterii, pot
impinge himea in prpastic, nu inse-
amma nimic. Pind intr-o 7i, cind ne
trezim cu nota de plata pe masi, desi
n-am Iuat parte la ospt, Ziua in care
suntem somati 3 murim. Obligati 53
ne trimitem copiii, nepotii, frafii sau
pirintii 54 moardi. T.arizboi. S “con-
templam”, in cea mai profunda dez-
nadeide, uinele caselor, scolilor si
spitalelor, ale orasclor, gradinilor 5i
strazilor pe care pina mai ieri ne-am

S Cornel Codita

Monstrul cu aere de

capita

plimbat linigtit, am visat, ne-am
odihmit, am fubit sau am jelit. S ne
deprindem cu foate neajunsurile, lip-

surile si privatiunile unui trai mult
sub limita de supraviepuire. Tn care,
totusi, ne dam e spaimé, américiume
si speranti seama, continuim s vie-
fuim. Se poate i sub-supravieui
Sau muri ceva mai repede, mai
neasteptat, mai stupid, ori macabru,
dezgustitor, teritiant

ntre Tumea normald gi umea cu
minntaiele sfirtecate de maginiriile

feleptit ne indesmnd sfétos s& céutim cu
nédejde si asiduitate céile pentru s pune capaf tragedieil Ef este
oeapat, pind ce ne facom noi temele i treaba, cuconducerea pind la
eratiunii din Ueraina, pind la semnarea documentelor de
u §i, cine stie, pote chiar de pace.

i noi, ce s facem cu cuvintele monstrului?

waizboilui st 7iga7 doar zidul ireal,
imaterial, iluzoriu al citorva cuvinie
Ale monstrului. Putin a gréit la reu-
nitnea (120 Prin feleconferingi. O al-
chimic obscurd a scos spectaculos la
iveala, din gura monstrului. sintagma
“tragedic” Cu referire,
echivoe, la Ucraina s
el I-a dezlantuit asupra acelei tari si a
oamenilor si. Se referea, chiar mai
cuprinztor, s I tragedia de la el de
acasi,

(continuare in pagina 11;



