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Panica împinge elitele
occidentale sã caute
o nouã definiþie a succesului
în Ucraina
Î

n opera sa capitalã, Istorii,
Herodot scrie despre încer-
cãrile regelui persan Darius
de a cuceri întreaga lume cu-

noscutã. Aºa a ajuns în teritorii-
le locuite de Sciþi, care în pre-
zent fac parte din Ucraina ºi Ru-
sia.

Campania militarã nu a mers de-
loc bine pentruDarius. Regele Sciþi-
lor i-a trimis �daruri� printr-un sol,
care nu a primit ºi instrucþiuni pen-

tru �interpretarea� semnifi-
caþiilor.

Darurile au fost o pasãre,
un ºoarece, o broascã ºi cin-
ci sãgeþi. Regele Darius a in-
terpretat darul ca simbol al
predãrii, dar un sfetnic al
sãu l-a explicat altfel: �per-

sanilor, dacã nu vã transformaþi în
pãsãri ºi zburaþi, în ºoareci ºi intraþi
în pãmânt sau broaºte ºi sãriþi în la-
curi, atunci veþi fi strãpunºi de ace-

ste sãgeþi�.
Sfetnicul a avut dreptate.Campania

a fost un dezastru, iar regele Darius
este primul caz documentat din istorie
în care un invadator îºi declarã victoria
ºi pleacã acasã pentru a acoperi
ruºinea înfrângerii.

Un alt caz bine cunoscut este �vic-
toria� Statelor Unite în Rãzboiul din
Vietnam. Pentru unii oficiali situaþia a
fost clarã încã din 1966.

(continuare în pagina 3)

Naþionalism ºi patriotism
de faþadã
D

upã clasarea pe primul loc
la alegerile de pe 22 noiem-
brie din Olanda a Partidului
Libertãþii (PVV), s-a creat

impresia cã un larg curent naþiona-
list ºi xenofob a cuprins þara lalele-
lor ºi cã riscã sã se transmitã, ca un
virus, întregii Europe. Ori, aceastã
impresie este eronatã. Cu 23,6% din
voturi ale PVV, la care se mai adau-
gã 4,7% ale populiºtilor de la BBB
(Miºcarea fermierilor ºi cetãþenilor)
ºi 2,2% a extremiºtilor din FdV (Fo-
rumul pentru democraþie), votul
anti-sistem din Olanda ajunge la mai
puþin de o treime. Restul alegãtori-
lor, adicã majoritatea covârºitoare,
au votat pentru altceva. ªi, oricum
nu e pentru prima dat când acest par-

tid extremist olandez ajunge sã se
claseze aproape de primul loc: era
deja sã se întâmple în 2017, când
Mark Rutte a preluat discursul
anti-imigraþie pentru a conserva pri-
mul loc.

Pericolul extremismului naþionalist
ºi al xenofobiei este o realitate, dar asta
nu înseamnã cã întreaga Europã a de-
venit peste noapte extremistã. Aºa

cum indica cercetarea PopuList
(https://popu-list.org), realizatã în 31
de state europene, votul în favoarea
extremismului de dreapta sau de
stânga, precum ºi a populismului au
crescut gradual ºi constant în ultimele
trei decenii, de la 10% la peste 30%
din sufragii, cu variaþii conjuncturale
de la un stat la altul.

(continuare în pagina 3)

Euromonitor
International:
Vulnerabilitãþi
în economia
globalizatã,
pe fondul
tensiunilor
geopolitice

G
lobalizarea - fluxul de bunuri,
servicii, oameni ºi capital pe-
ste graniþe - a stimulat creºte-
rea globalã ºi a facilitat

ascensiunea a numeroase pieþe emer-
gente în ultimele decenii, conform
unei analize Euromonitor Internatio-
nal, care însã atrage atenþia cã, în
urma crizei financiare din 2007-2008,
economia globalizatã a fost afectatã
de tensiuni geopolitice majore, pre-
cum ºi de o extindere a conflictelor
comerciale ºi a protecþionismului, ca
urmare a schimbãrii echilibrului de
putere economic mondial.

Pandemia de Covid-19 ºi invazia
Ucrainei de cãtre Rusia au marcat în
cele din urmã un punct de cotiturã
pentru economia globalã, deoarece
aceste evenimente au scos la ivealã
vulnerabilitãþile economice, dar au ºi
exacerbat tensiunile geopolitice exi-
stente. Acest lucru a declanºat o reor-
ganizare a comerþului ºi investiþiilor
globale, concentratã mai degrabã pe
securitate ºi rezistenþã, decât pe efi-
cienþã. Pe fondul acestei resetãri a
globalizãrii, strategiile de afaceri tre-
buie sã ia în considerare noile realitãþi
economice ºi geopolitice pentru a ate-
nua riscurile în creºtere ºi a profita de
oportunitãþile emergente, conform
sursei citate.
Rivalitãþile geopolitice
amplificã riscul
fragmentãrii economice
globale

Accelerarea rapidã a globalizãrii,
alimentatã de politicile economice li-
berale dupã încheierea Rãzboiului
Rece din 1991, a dus la schimbãri fun-
damentale în economia globalã, în
special odatã cu ascensiunea econo-
miilor emergente, mai ales a Chinei.

Datoritã creºterii multipolaritãþii
economice, economiile industriale
avansate (G7) ºi-au redus ponderea în
PIB-ul global de la 66% în 1992 la
44% în 2022. În acelaºi timp, grupul
marilor economii emergente (BRICS)
a crescut de la 7% la 26%, conform
Euromonitor International.

Aceastã schimbare în balanþa pute-
rii economice globale a pus presiune
pe instituþiile economice globale con-
duse de G7, inclusiv Fondul Monetar
Internaþional ºi Organizaþia Mondialã
a Comerþului, care au susþinut
globalizarea.

V.R.
(continuare în pagina 12)

OpiniidepeWallStreet:
”Suntpremiseca

acþiunileamericanesãaibã
creºteri în2024”

l Jessica Rabe, DataTrek: ”În anul ce urmeazã, dupã oprirea majorãrii ratelor de cãtre Fed, acþiunile tind sã aibã o
apreciere de douã cifre”l Société Générale se aºteaptã la un an volatil pentru indicele S&P 500, cu o þintã de 4.750
puncte, în trimestrul al patrulea, peste cotaþia actualãl Savita Subramanian, Bank of America: ”Companiile s-au
adaptat la rate mai mari ale dobânzilor ºi la inflaþie”

P
ieþele mizeazã pe faptul
cã Rezerva Federalã a
încheiat ciclul de
creºtere a dobânzilor,
fapt ce creeazã premise
importante ca indicele
S&P 500 sã aibã o apre-

ciere semnificativã anul viitor, dupã
cum reiese din câteva articole publi-
cate la finele sãptãmânii trecute de
Business Insider ºi Yahoo Finance.

Jessica Rabe, analist la DataTrek
Research, a arãtat cã, istoric, maxime-

le ratelor dobânzilor au fost urmate, de
obicei, de câºtiguri puternice pentru
acþiuni.

�În anul ce urmeazã dupã oprirea
majorãrii ratelor de cãtre Fed, acþiuni-
le tind sã aibã o creºtere de douã cifre
ºi sã depãºeascã randamentul mediu
(n.r. anual) al preþului pe termen lung,
de 9-10%. Singura excepþie a apãrut
dupã creºterea din martie 2.000, în
urma spargerii bulei dot-com�, a scris
Rabe.

Conform datelor prezentate de

analistul DataTrek, în anul ce a ur-
mat finalului ciclului de creºtere a
dobânzilor din februarie 1995, S&P
500 a urcat cu 35,2%. Maximul
dobânzilor din iunie 2006 a fost ur-
mat de o creºtere de 20,7% a indice-
lui, în anul urmãtor. Iar în cel mai re-
cent caz, respectiv dupã încheierea
ciclului de majorare a ratelor din de-
cembrie 2018, referinþa pieþei de ac-
þiuni americane a urcat cu 27,9%, în
anul ce a urmat. Laolaltã, creºterea
medie a indicelui S&P 500 în anul

urmãtor unui maxim al dobânzilor
este de 17,4%.

�Indicele este acum la un nivel
apropiat de cel din 26 iulie, momentul
ultimei majorãri a dobânzii, despre
care piaþa crede cã reprezintã finalui
acestui ciclu. Prin urmare, istoria su-
gereazã cã indicele poate urca cu 17%
pânã în prima jumãtate a anului 2024�,
a scris Rabe.

Dupã ultimul raport privind inflaþia
de lamijlocul acestei luni, ce a fost sub
estimãrile analiºtilor, piaþa este totmai

convinsã cã Rezerva Federalã a înche-
iat creºterea dobânzilor, iar anumiþi
experþi, precum profesorul de econo-
mie Jeremy Siegel, se aºteaptã ca Fed
sã înceapã sã reducã ratele chiar în
martie anul viitor.

�În lunile ceurmeazãdupãcebanca
centralã începe sã reducã ratele, randa-
mentele acþiunilor sunt mixte�, spune
Rabe.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 3)
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Pericolul extremismului naþionalist ºi al xenofobiei este o realitate, dar
asta nu înseamnã cã întreaga Europã a devenit peste noapte extremistã.
Aºa cum indica cercetarea PopuList (https://popu-list.org), realizatã în
31 de state europene, votul în favoarea extremismului de dreapta sau de
stânga, precum ºi a populismului au crescut gradual ºi constant în
ultimele trei decenii, de la 10% la peste 30% din sufragii, cu variaþii
conjuncturale de la un stat la altul.


