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m Economia circulara in era  m ADRIAN GAROFEANU, DIRECTORUL
GENERAL AL KNAUF INSULATION
ROMANIA SI BULGARIA / Knauf

Insulation vrea sa reduca utilizarea
plasticului nou cu peste 25%, pana in

2025
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m Comertul global si-a temperat
scaderea anuala, pe fondul declinului
accelerat din zona euro
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GRAM AUR = 292,3096 RON

FRANC ELVETIAN = 5,1562 RON

EURO = 4,9703 RON

DOLAR = 4,5559 RON

Euromonitor
International:
Vulnerabilitati
in economia
globalizata,
pe fondul
tensiunilor
geopolitice

Iobalizarea - flusul de bunuri,
servicii, oamen i capital pe-
ste granite - a stimulat cregte-
rea globala si a facilitat
ascensiunea a numeroase piete emer-
gente in ultimele decenii, conform
unei analize Furomonitor Tnternatio-
nal, care insd atrage atentia ci, in
urma crizei financiare din 2007-2008,
economia globalizata a fost afectata
de tensiuni geopolitice majore, pre-
cum si de o extindere a contlictelor
comerciale si a protectionismului, ca
urmare a schimbarii echilibrului de
putere cconomic mondial
Pandemia de Covid-19 §i invazia
Ucrainei de catre Rusia au marcat in
cele din urma wn punct de cofitura
pentru cconomia globald, deoarcce
aceste evenimente au scos la iveala
vulnerabilitaile economice, dar au si
exacerbat tensiunile geopolitice exi-
stente. Acest hucru a declangat o rear-
ganizare a comerfului §i investifiilor
globale, concentrats mai degrabil pe

cienti. Pe fondul
globalizarii, strategiile de afaceri tre-

Opinn de pe Wall Street:
”’Sunt premise ca
actiunile americane sa aiba
crester1 in 2024”

® Jessica Rabe, DataTrek: *in anul ce urmeaza, dupd oprirea majordrii ratelor de catre Fed, actiunile tind sa aiba o
apreciere de doua cifre” ® Société Générale se asteapta la un an volatil pentru indicele S&P 500, cu o tinta de 4.750

adaptat la rate mai mari ale dobanzilor si la inflatie”

puncte, in trimestrul al patrulea, peste cotatia actuala ® Savita Subramanian, Bank of America: ”Companiile s-au

buie sdiain d
econamice §i geapolitice pentru a ate-
nua riscurile in crestere si a profita de
oportunitatile emergente, conform
sursei citate

noile realitati

Rivalititile geopolitice
amplifica riscul
fragmentirii economice
globale

Accelerarea tapida a globalizarii,
alimentata de politicile economice Ti-
berale dupd incheierea Rizhoiului
Rece din 1991, a dus la schimbir fun-
damentale n economia globals, in
special odatd cu ascensiunea econo-
miilor emergente, mai ales a Chine

Datoritd cresterii multipolaritalii
economice, economiile industriale
avansate (G7) si-au redus ponderea in
PIB-ul global de la 66% in 1992 la
44% in 2022. Tn acelagi timp, grupul
marilor economii emergente (RRICS)
a cresout de In 7% la 26%, conform
Luromonitor Intermational

Aceastd schimbare in balania pute-
Tii economice globale a pus presiune
pe institutiile economice globale con-
duse de G7, inclusiv Fondul Monetar
Tnternational §i Organizatia Mondiali
a Comerfului, care au susfinut
globalizarea,

VR
(continuare in pagina 12)

Evolutia indicelui S&P 500, de la inceputul anului pana la jumatatea saptamanii trecute
Economistul Jessica Rabe, Z;'(;'JB;
Jeremy Siegel: DataTrek: ’
“(red c urmétoarea miscare a “Istoria sugereaza ¢ S&P 4600.00

- Fed va fireducerea dobanzilor, &~ - | 500 poate urca cu 17%, e ————
care poate veni chiar in martie panain prima jumatate a
anulviitor’, anului 2024". 4500.00

4400.00
4300.00
4200.00
4100.00
Manish Kabra, Economisul 5.000
Société Générale: | | Gary Shilling: de puncte 4000.00
"Pana la sfarsitul anului viitor “Probabil vom avea 0 {inta Bank of America pentru | | 50 )
ne asteptdm sd vedem recesiune, dacd nu suntem S&P 500, la finele anului -
reduceri ale dobanzilor cu dejaintr-una”. viitor, echivalentul unui nou
150 de puncte de baza”. record istoric. 3800.00
Sursa: Investing.com e —
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ietele mizeaza pe faptul
¢ Rezerva Federald a

incheiat  ciclul  de
crestere @
[apl ce cre
importante
S&P 500 s7 aiba o apre-

ciere senmificati
cum reiese din articole publi-
cate Ta fincle saptamanii trecute de
ncss Insider si Yahoo linance

nul viitor, dupa

e ratelor dobanzilor au fost urmate, de
obicci, de cagtiguri putemice pentru

T amul ce wrmeazi dupd oprirea
‘majoririi ratelor de citre Fed, actiuni-

e tind ere de doua cifre
si sa depi randamentul mediu

(n.r. anual) al prefului pe termen hung,
de 9-10%. Singura exceptic a aparut
dupd cresterea din martic 2,000
unma spargerii bulei dot-com”, a s
Rabe

Conform datelor prezentate de

analistul Datalrek, in anul ce a ur-
mat finaluui ciclului de cregtere a
dobanzilor din februarie 1993, S&P
500 a urcat cu 35,.2%. Maximul
dobanzilor din funie 2006 a fost ur-
mat de o crestere de 20,7% a indice-
1ui, in anul urmétor, Tar in cel mai re-
cent caz, respectiv dupd incheierea
ciclului de majorare a ratelor din de-
cembric 2018, referinfa piefei de ac-
tiuni americane a urcat cu 27.9%, in
anul c¢ @ urmal, Laolal sterca
medie a indicelui S&P 500 in anul

urmator unui maxim al dobanzilor
este de 17.4%,

“Indicele este acum la un nivel
apropiat de cel din 26 inlie, momentul
ultimei majortri a dobanzii, despre
care piata crede ¢a reprezinta [inalui
acestui ciclu. Prin urmare, istoria su-
ereazi ca indicele poate urca e 17%
péni in prima jumitate a anului 2024”
a scris Rabe.

Dupé ultimul raport privind inflatia
delamijlocul acestei Luni, ce a fost sub
estimirile analigtilor, piata este tot mai

3 ¢l Reverva Federala a inche-
iat cresterea dobanzilor, iar anumiti
experti, precum profesorul de econo-
mie Jeremy Siegel, se asteapti ca Fed
s Inceapi s reduci ratele chiar in
‘martie anul viitor.

> lunile ce urmeaz3 dupi ce banca
centralifncepe si reduciratele, randa-
‘mentele actiunilor sunt mixte”, spune
Rabe,

ANDRETTACOMT

(continuare in pagina 3

Panica impinge elitele

occidentale sa caute

o nouad definitie a succesului
in Ucrama

M opera sa capitald, Tstorii,
Heradot scrie despre incer-
cirile regelui persan Darius
de a cucer intreaga lume cu-

noscutd. Aga a ajuns in teritorii-

le locuite de Sciti, care in pre-
7ent fac parte din Ucraina §i Ru-
sia

R

Campania militara nu a mers de-
loc bine penfruDarius. Regele Sciti-
lor i-a trimis “daruri” printr-un sol.
care 1 a primit §i instructinni pen-

tru “interpretarea” semnifi-
catiilor.

Tarurile au fost o pasire,
un soarece, o broasca si
cisageti. Regele Dariusa in-
terpretat darul ca simbol al
predarii, dar un sfetnic al

A
—— i l-a explicat altfel: “per-

sanilor, dact nu vi transformati in
piisiiri i zbura(i, in soareci si infrafi
in pamant sau broaste si siriti in la-
curi, afunci vefi fi stripunsi de ace-

ste sigeti”

Sfetnicul aavut dreptate. Campania
a fost un dezastru, iar regele Darius
este primul caz documentat din istorie
in careun invadator isi declara victoria
si pleacd acasa pentru a acoperi
Tusinea infrangerii

TIn alt caz bine cunoscut este “vie-
toria” Statelor Unite in Razboiul din
Vietnam. Pentru tnii oficiali situatia a
fost clard inca din 1966,

(continuare in pagina 3;

de fatada

upi clasarca pe primul loc
L alegerile de pe 22 noiem-
bric din Olanda a Partidului
Libertatii (PVV), s-a creat
impresia ¢d un larg curent nationa-
list si xenofob a cuprins fara lalele-

virus, intregii Turope. Ori, aceasti
impresic este cronata. Cu 23.6% din
voturi ale PVV, la care s¢ mai adau-
4 4.7% ale populigtilor de la BBD
(Miscarea fermierilor i cetdtenilor)
$i2.2% a extremigtilor din FAV (Fo-
rumul pentru demacratic), votul
anti-sistem din Olanda ajunge 1a mai
putin de o freime. Restul aleghtori-
lor, adich majoritatea covirgitoare,
au votat pentru altceva. $i, oricnm
e pentru prima dat cand acest par-

B

Nationalism si patriotism

M Cristian Pirvalescu

Pericalul extremismuluinationalist sial xenofobieieste o realitate, dar
asta puinseamni ci intreags Earopd a devenit peste nopte extremisty.
Asa cum indica cercetarea Populist (https:/lpopu-list.ory, realizatd in
314de state europene, votul i favoarea extremismulvide dreapta saude
stinga, precum i a populismuluj au crescut gradual i constant in
altimele trej decenii, de la 10% a peste 30% din sulragii, cu varistii

conjuncturale de fa un stat fa altul.

lid extremist olandes ajunge sa s¢
claseze aproape de primul loc: cra
deja i se imtdmple in 2017, cand
Mark Rutte a preluat discursul
anti-imigratic pentru a conserva pri-
mul loc

Pericolul extremismului nationalist
sial xenofobici este o realitate, darasta

populismului au
constant in ultimele
trei decenii, de la 10% la peste 30%
din sufragii, cu varialii conjuncturale
de Ta un stat 1a altul

(continuare in pagina 3




