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Companii romanesti,
cercetate de Parchetul
European pentru
fraudarea TVA

ai multe companii din tara

noastrd sunt cercetate de

Parchetul European

(HPPO) pentru ¢ au ficut
parte dintr-o schemd de traudare -
tracomunitard a TVA, schemd ce cu-
prinde firme din peste 30 de state, se
arald intr-un comunicat de presa emis
de EPPO.

Investigatia a fost demarata de pro-
curoril portughezi care tin de EPPO
care au intocmit un rechizitoriu ce pri-
veste 12 suspecti si 15 companii, pe
baza cercetarilor penale initiate n
urma cu doi ani in cadrul operativmii
derulati la nivel curopean sub
denumirea Amiral

Inculpalii - zece cetifent portugheri
51 doi francezi - sunt acuzati de umm-
a si funcli unei

activa §i pasiva in sectorul privat, in
perioada 2016-2022. Cinci dintre acu-
zafi au fost arestafi preventiv, dintre
care unul se afld in arest la domiciliu,
se aratd in comunicatul de presd citat.
in acelasi dosar procurorii europeni
au pus sub urmérire penald 14 compa-
nii inregistrate in Portugalia §i una
nregistratd in Cipru. Potrivit procuro-
rilor, inculpati ar fi folosit o refea de
firme pentru a se sustrage de L plata
TVA in timpul tranzactiondrii cu di-
spozitive clectronice, prin utilizarea
de facturi si declaratii fiscale fraudulo-
ase. Schema fraudulousd a profitat de
normele UK privind tranzactiile tran-
sfrontalicre dintre statele sale membre
- deoarece acestea sunt scutite de taxa
pe valoare adiugata - utilizind un
Tant d i cate 1 si-au inde-

criminale, bazatd pe muzalea de b\l—
nuri electronice i ar i sivérgit mai
multe infractivni de frauda fiscala
agravald, spilare de bani §i coruptie

plinit obligatiile fiscale

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 9)

Ce a alimentat
ascensiunea indicelul
BET din acest an?

® Robert Burlan, Raiffeisen Asset Management: "TPO-ul
Hidroelectrica a atras sume considerabile de bani, care
ulterior s-au intors in piatd” ® Dragos Manolescu, OTP

Cine-mparte, parte-si face
(Povestea nespusa a privatizarii in masa)
- Interviu cu Ludwik Sobolewski, fost CEO al BVB -

Asset Management: ”Asteptarile privind viitoare scaderi ale
dobanzilor au alimentat reevaluarea companiilor, cu impact
pozitiv asupra preturilor actiunilor” ® Rares Trif, BT Asset

Management: ”Am pornit de la un punct in care actiunile
din BET erau subevaluate™ ® Réazvan Pasol, Patria Asset
Management: “Economia romaneasca a performat
rezonabil, iar pietele globale de capital - foarte bine”

istarea Hidroelectrica, ce a
pus Bursa de Valori Bucu-
resti pe radarul unor noi in-
vestilori institulionali
atras fluxuri noi de capital in pias,
subevaluarca companiilor, distribu-
tiile mari de dividende gi imbunita-
{irca contextulul macrocconomic
general, sunt printre principalele
clemente care au alimentat cregte-
rea preturilor actiunilor de la BVB
in acest an, conform opiniilor ex-
primate ieri de catre managerii de

fonduri de investitii, in cadrul unei
conferinie de presa

Indicele BET, ce reflectd dinamica
celor mai lichide dousizeci de titluri de
la BVB, are o crestere de circa 28%
in vreme ce indicele
BET-TR, ce reflectd §1 dividendele
plétite de companii, a urcat cu 35%,
ambele cosuri de actiuni marcand
recent noi maxime istorice.

ANDREIIACOMI
(continuare in pagina 4)

Au fost oameni care au tratat mai degrabé SIF-urile ca pe lo-
cul lor de joaca”, mi-a spus fostul CEO al Bursei de la Bucu-
resti, Ludwik Sobolewski, cel care a condus BVB intre
2013-2017, dupa ce anterior condusese Bursa de la
Varsovia, intre 2006-2013.

in cel mai recent interviu din seria "Cine-mparte, parte isi
face. Povestea nespusa a privatizarii in mass”, proiect pe
care 1l realizez m parmnerlat cu Ziarul Bursa si Asociatia

Cosmarul democra‘;lel

BB Cornel Codita

prezidentiole americane,

spre solutia unei forme de dictaturd personals?

e departe, ceamai tulburditoa-
re Intrebare & istoriei §i a teo-
riei politice referitoare la de-
mocratiile moderne si
post-moderne este cea care incearci

sa desluseasea de ce si cum o demo-
cratie bine fondatd, cu o lunga practi-
¢l istoricA, poale intra in deriva i, la
i, poate esua fntr-un regim auto-
ritar. Mai rau, unul dictatorial. Altfcl
spus, ca si folosim o referinti la cele-
bra sintagmii a lui Popper: care sunt
noii dusmani ai societatii deschise?
Obicotul cel mai complex care se ofc-
12 de la sine i imperativ studiului: de-
mocrafia americand,

Despre fascism si pericolul resusci-
tarii sale s-a vorbit intens in Europa
imediat dupi incheierea celui de al do-
ilea razboi mondial. O lungd pericada

de timp, propaganda sovietica a tinut

Tui in Germania. Cea federald, desigur.

Eu anul mirtarisase, tablo] acesta al pregitini viitoarelor alegeri
imbibat de analize,
onumirate avortismente privind poricolul instaldrii o
Casa Aibi a anai slter ego golitic ol loj Mussolini regrezinté an soc
impositil de absurbit 5i ormaizat. Cine 3i de ce impinge cirufa poli
americane in pripastia firi fund a soluiilor antidemocratice, Ia limits,

i si

In RDG, totul era sub control! Al
KGB, GRU si Stasi. Ca dovada, otrd-
vita zeamé ideologica ingurgitata de
tinarul Putin in perioada formarii sale
‘profesionale” i-a marcat personalita-
tea i destinul politic pind azi. Nu nu-
mai ¢a nu a uitat lectiile de la inva-
{rimintul ideologic kebist, dimpotriva,
le-a pastrat cu evlavie ca repere politi-
ce esentiale si le-a folosit acum, cind a
ajuns in fruntea icrathiei puterii de la
Kremlin, ca motivatie a celei mai gra-
ve incaleari a plcii si securitifii inter
nationale, din istoria post-belica, inva-
zia din Ucraina, ocuparea si anexaren
unor pari din teritoriul acestei {Ari.
Tema revirimentulud fascismelor a
‘mai avutun moment de virfin Furopa,
in decentile sapte si opt, ale secolului
trecut, odatd cu actiunile spectaculoa-
se ale terorismului politic wban, de
extrema stinga, din Germania si ltalia.
(continuare in pagina 8

la s (AISIF), fostul CEO face
e intre modul in care s-a derulat procesul de privatizare in Po-
lonia (vénzare pe burs3, vanzare de participafii investitori cil
si genul de econom
tele fiind c3 activele si puterea s-au concentrat in favoarea unui grup foar-

Sobolewski aratd si sansa pierduti de a impulsiona piata de capital din
Roménia, vorbind despte cinea favorizatsnerea *dormants” a mad mult s

1 4 si ent cei care mai au actiuni la fo-
A ] o T apl iatd in mandatul domniei sale
de CEO la Bursa de Valori Bucurest, la pana la un mili euro.
De la 18 milioane de actionari cat se doreau in Romania, prin procesul de
privatizare in masd, s-a ajuns la 7 milicane de actionari “dormanti” si la
doar aproape 130.000 de investitori {pentru ca din cifrele vanturate de
actualii ofi i ai bursei, circa 33.000 din 168.000 raportati sunt investi-

Sursa foto: facebook | Ludwik Sobolewski

Fostul CEO povesteste despre institu

le pe care a vrut sé le scoata din
adormire pentru a-i activa pe actiona i

itutii {ghici
SIF-uri (ghicifi care), Sobolewski ferindu-se sa le bage pe toate in aceeasi
oalé. “Acum aceasta problema este si profunda”, spune Sobolewsld, re-
fenndu se la modu i i i

odul in care (in schema pe care ziarul
banii actionarilor finufi dormanti sau

isi
) i i ot T G i D e e (o
contra comisioane grase, resurse ale actionarilor, urmrind in fapt degl
zarea drepturilor de vot, pentru a se mentine acolo: “Tehnicile evolueazi,
dar obiectivele raman aceleasi. La fel se intampla si in mandatul meu de
director la Bursa de Valori Bucuresti. Este o problema, pentru ¢ aparent,
existh 0 anumita atitudine, care inca se afla acolo. ‘Adica atitudinea core
pune p ul log interesul anumitor persoane”, spune Sobolewskd.
V3 invit 3 urmariti acest interviu, care subliniazi foarte clar de ce lucr
le au mers si merg cu "au mers” in Rom e ce functioneaza in piete
T G ) G B, T G B (s VL (2 ot
Proiectul "Cine-mparte, parte-si face. Povestea nespus a privatiza

ton doarin tlﬂurl de stat, pot estima cé alfi circa 30.000 au apérut pe pia-

doar pent

listarea Hidroelectrica, iar unii mai au conturi

brnl(srl, fllnd numanm de mai multe ori).

Radu Soviani: Tncep prin a vi
intreba ce parere aveti despre privati-
7area in masi din Romdnia, mai ales

numai in Roménia, nici in Cchia
Acest concept de privatizare a econo-
mici dupa prabusirca comunismului

prin ceea ce noi ca
SIF-uri
Ludwik Sobolewski: Cand

lucram in Romé
unul dintre subiectele care era 3
destul de relevant pentru dez-
voltarea piefelor de capital. Cu
toale aceslea, este pulin uitat.
Ne amintim ca de ceva care a
avut loc in esend in anii *90. lar con-
ceptul a fost acela de a emite actiuni,
dea ofleri acesle certificate de actionar
populatiei cu speranta c¢a vor deveni
onari, vor deveni congtienti de
ceea ce au. Astfel incat populatia sa
considere acest lucru ca fiind cu ade-
vérat cevaimportant si valoros. Totusi,
aceslconceptnua funclionat bine §inu

ADU
SOVIANI

pri de certificate si de amer-
e cu adeviirat spre listarca pu-

foarte mic deinterese. In Cehia,

spre exemplu, a servit in princi-
pal intereselor institutiilor fi-
nanciare,

Tn Polonia, am avut §i noi ceva ase-
‘miinditor cu accasti abordare a privati-
7arii. Dar, din fericire, totul a fost foar-
te limitat. Adica a alictat un numér re-
lativ mic de companii. Deci efectele,
care nuau fost neapéral cele mai bune,
nuau fost atét de raspandite in intreaga
ceonomic. Dar Polonia a ales mai de-

masé” continua, aducand
unor decidenti si nu numai, p:
rea in mas

grab modalitatea de a vinde activele
prin diferite tipuri de tranzact
£i prin bursa de valori, tranzaciile prin
‘bursi sau catre investitori strategici. $i
aga a fost privatizati o mare parte a
economiei poloneze. Cred ci acest
mod a fost destul de eficient.

Radu Soviani: n Roménia, STF-uri-
Te defineau initial aproximativ 30% din
economie. Si erau aproximativ 17 milio-
ane de actionari. Acum SIF-wrile detin
mult mai putin de 30%, dar mai sunt 7
‘milioane de actionari, asa-7isii actionari
Jatenfi, dormanfi, care nu se implici.
Cum ali caracteriza aceasts situatie §i
cine profitd de accasti situaic?

Ludwik Sobolewski: Este destul
de evident care este dezavantajul ace-
stel situatii, pentru ca, din perspectiva
pietelor de capital, aceste conturi dor
mante sunt ca nigte active pierdute,

ta dumneavoastré, saptamanal, opi
ind modul in care s-a desfésurat privatiza-
nu numai), din Romania.

‘pentru ¢ am £ putut avea, mé refer la
anii in care am lucrat in Roménia la
Bursa de Valori Bucuresti, am £ putut
aveaun free floatnou, pentru ci aceste
actiuni sunt detinute de milioane de
oameni. $i apoi evaluind aceste active
in milioane de curo, nua fost niciodatd
destul de sigur care este valoarea ace-
stor delineri. Dar cred ca am avut esti-
miri cii valoarea aceastor detineri este
de cel pulin cateva sute de milioane de
euro, poate chiar se apropia de un mi-
casta ar fi ost
una dintre sansele pietei
Lar rezolvarea acestei probleme nu
a fost ugoard In general, a necesitat
sprijinul catorva instituii cheic pre-
cum ASF, evident Bursa si Depozita-
rul Central. $inu in ultimul rand, desi-
gur, chiar de sprijinul STF-urilor.
{continuare in pagina 11)




