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GRAM AUR = 298,8448 RON

2023

Retrospectiva

EURO = 4,9744 RON DOLAR = 4,5599 RON

Comisia Europeana
scoate pompele de
caldurd din atentia
electoratului inainte

de alegeri

e pare ¢ interesele politruci-
Tor curopeni primeazi in fata
urgentelor climatice, care
sunt trecute pe plan secund,
cel putin pana la alegerile enroparla-
mentare din acest an
Renewable Fnergy Magazi-
ne (RFM) a scris recent despre
decizia Comisici Furopene,
care a amanat lansarea Planului
de actiune in privinta pompelor
de caldura pand dup alegerile
din UF, in ciuda promisiunilor
de lansare in primele luni ale

Doar cine §i opreste pe consumatori
s arunce bani pentri o tehnologie de
incalzire care, desi arati randamente
superioare centralelor pe gaze, prezini-
ta deficiente majore in cazul climatu-
Tui din emistera nordici?

Nuartrebui s existe o “Tup-
1" dreapti pe piatd intre optiu-
nileprezentate consumatorilor,
iar autorititile de reglementare
s se ingrijeascd doar de Te-
spectarearegulilor concurentei
libere si deschise? Nu sunt ace-
stea principii fi ale

anului 2024

REM mai arata ci planul trebuia
lansat imediat dupa aprobarea T egii
privind performanta energetic a cla-
dirilor, care este foarte aproape

Dupi cum era de agteptat, reactiile
dure au aparut imediat din partea orga-
nizatiilor interesate sa profite de pe
urma directivelor care faciliteazd
acordarea subventiilor si a legilor care
forteazd instalarea acestor dispozitive
in numele luptei impotriva
schimbarilor climatice

“Kuropa rdmane in urma in ceea ce
priveste decarbonizarea caldurii”
declarat Thomas Nowak, secretar g
neral al Asociatiei Furopene a Pompe-
lor de Cildura (EHPA), care a mai su-
bliniat ¢i decizia CE “va avea un im-
pact asupra drumului Furopei citre

o inciilzire curata la preturi aco
si durabile

Uniunii Furopene?

Separe ciinu. Si producitorii pom-
pelor de caldura doresc s beneficieze
deprogramele de asistenta sociala din
tarile enropene, asa cum beneficiaza
§i asistatii social care il cumpara au-
tomobile electrice cn ajutoare de la
stat

Printre acesti producitori nu se mai
afla reputata companie germana Vie-
ssmann, care a vandut divizia de pom-
pe de caldurd companiei americane
Carrier in primavara anului trecut
Qare de ce a vandut Viessmann divizia
sade pompe de caldura, in conditiile in
care autorititile germane i cele euro-
pene le promoveaza cu nerusinare in
fata consumatorilor, fard o informare
corectd, §i au pregitite legi care si
forteze instalarea lor?

“Durerea” exprimati de A
Furopene a Pompelor de Calduri este
de inteles

(continuare in pagina 11)

Anul dragonului

de foc

detine o putere cvasidi

poata schimba ordinea mondiald.

hiar daca anul 2024 va fi in

Toroscopul chinezesc anul
dragonului”, nu la acest fapt
divers mi voi referi in conti-
nuare, ci la lupta pentru suprematie si
reorganizare mondiala ce va atinge,
in anul care tocmai a inceput. un ac-
cent de intensitate aparte. Céci anul
care va urma va fi pus in relief de
ceea ce se va intampla in 2024. $i, in
functie de rezultatul alegerilor din
2024, lumea o lua intr-o directie sau
in alta
Revenind la dragonul de foc din
titlu, simbolica dr i
de la o culturi §
putdnd fi atribut vietii si fortei in
China sau un monstru in:
tor care trebuie rapus pentru ca lu-
mea si continue sa existe in mitolo-
celtica i nordicd precum si in
Furopa medievald. Protector sau de-
spol, dragonul este intotdeauna pro-

B Cristian Pirvalescu

Protector sau despot, dragonul este intotdeauna
protectorul unei comori sau al unui foc sacru. In acaastd
logici simbolied dragonul de foc controleazd Cerul si

ing, deci este cheia dominatiei
Lumii. Dup3 acest an, unii, dar mai ales Rusia, sperd &

prilejurile nu vor lipsi, pentru o4 vor
fialegeri in 64 de state la care ar pu-
tea participa pana la patru milioane
de alegitori

Cele mai importante alegeri, cele
din 5 nojembrie din SUA, sunt deja
subiect de prima pagina, desi inca nu

sunt cunoscuti candidatii celor doua
partide. Pentru Rusia realegerea lui
Donald Trump ar fi o oportunitate
imensa, de aceea rizboiul din Ucrai-
na va continua, cu oricate costuri,
pani dupi alegerile americane. Vla-

onsidere aceste

@ intr-o victorie, fie ea ¢
n n vor fi alegeri in Taiwan pe
13 ianuarie, cand va fi ales atat
presedintele, ¢at si parlamentul, vor
continua cu alegerile indiene, care
vor avea loc undeva intre aprilie si
mai, apoi cele pentru Parlamentul
re vor avea loc intre 6 i
9 iunie, cele din Republica Moldova

au avut Toc pe 1 i

tectorul unei comori sau al unui loc — europe:

sacru. In aceasti logicd simbolica

dragonul de foc leazd Cerul s (cele d

detine o putere cvasidiving, deciesle 15 noiembric 2020

¢heia dominatici Lumii. Dup
an, unii, dar mai ales Rusia, spe
chimba ordinea mondic

)) s vor atinge
apogeul cu alegerile americane din 5
noiembric

(continuare in pagina 12)

Ce asteapta brokerti s1 analistu

de la BVB 1n acest an?

® Adrian Mitroi, CFA: ”Va trebui sa ne reacomodam cu randamente mai reduse decat cele substantiale de
anul trecut” ® Dragos Mesaros, Goldring: Contributiile la pensiile private obligatorii vor creste, astfel
incat fondurile vor avea mai multi bani pe care sa-i investeasca” ® Marcel Murgoci, Estinvest:
”Promovarea in categoria pietelor emergente MSCI poate determina emitenti de calibru sa ia in
considerare listarea pe Piata Reglementata a BVB” ® Alin Brendea, Prime Transaction: ’Plafonarea si

scaderea dobénzilor pe pietele monetare va fi principalul factor pozitiv al anului”

A
Continuitate si innoire. Perechea de la varful BVB (foto: Radu Hanga, presedinte, medalion: Adrian Tanase, director general) se
mentine, dar echipa de supraveghere a fost innoita. Oare aceasta innoire va avea consecinte?

ciiderca dobinzilor de
ciitre marile binci cen-
frale ale lumii, ceea ce
favorizeazi pictele de
actiuni, distribuiile de
dividende cu randa-
mente  ridicate  ale
companiilor de la Bursa de Valori
Rucuresti (RVR), progrese in direc-
{ia trecerii piefei noastre in categoria
celor emergente fn ierarhia MSCT gi
‘majorarea contributiilor la fondurile
de pensii private Pilon T sunt princi-
palele elemente care pot sustine
cresterea prefurilor actiunilor de la

RVR, inacest an, conform brokerilor
si analigtilor consulfafi de 7iarul
RURSA

Pe de alti parte, rundele electorale
din fara noastri §i din plan infernional,
precum i faptul ci indicele RET se
aff pe un trend ascendent viguros de
ceva vreme, ceea ce sporeste prababi-
litatea aparifiei unor marciiri de profi-
furi care, in anumite conditii se pot
transforma in carectii semnificative,
sunt elemente care pot aduce volatili-
tate in piatd, mai ales n partea de doua
a anului

Tnmare, brokerii §i amaligtii se arati

aptimisti privind evolnfia actiunilor de

fine adati cn accedera in cafegoria

1a BVR in acest an, dar subliniazi
randamentele de amul trecuf, cind
principalii indici au urcat en peste
30%, T se vor mai epefa

Adrian Mitroi: ”Nu mai
avem evaluari reduse in
comparatie cu pietele
imediat apropiate”

Adrian Mitroi, profesor de finante
comportamentale si analist CFA, spu-
e e piata noastrd nu mai are evaluiri-
le reduse din trecut, situatie care se va

pictelor emergente MSCT

“Piata din Roménia avea dous
atuuri: evaluirile reduse si randamen-
tul dividendelor. Acnm mimai avem
evaluiri scazute in termeni de P/R
Ratio in comparafic cu pietele ime-
diat apropiate. Fafi de grupul «ma-
enificilor din Statele Unite, raportul
P/F. pare in contimuare rezonabil, dar
acela este un P/F. de inteligent artifi-
ciali
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