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Modificãrile din
economia globalã
promoveazã anumite
sectoare de investiþii;
care sunt ele
l Bogdan Maioreanu, eToro: ”Sectorul de tehnologie prosperã într-un
mediu cu rate scãzute ale dobânzii” l Radu Puiu, XTB Romania:
”Bunurile de consum de bazã ºi bunurile discreþionare au avut cea mai
bunã performanþã medie între sectoarele S&P 500, la un an dupã prima
reducere a dobânzii” l ”Planul politic poate accentua volatilitatea
acþiunilor, chiar dacã nu schimbã fundamental perspectivele economice”,
conform analistului XTB

Bogdan Maioreanu:

”Dobânzile mai mici pot

duce la stimularea

investiþiilor ºi la profituri

mai mari ale companiilor”

Bogdan Maioreanu, analist al plat-
formei de tranzacþionare ºi investiþii
eToro, este de pãrere cã reducerea
dobânzilor ar trebui sã avantajeze
companiile �de creºtere�, precum ºi
cele cu evaluãri mici, pe care costurile
mai reduse ale împrumuturilor le ajutã
sã obþinã capital pentru proiecte noi ºi
sã îºi reducã costurile cu serviciul
datoriei.

Analistul ne-a transmis: �În perioa-
dele de încetinire economicã, bãncile
centrale reduc adesea rata dobânzii
cheie pentru a stimula activitatea fi-
nanciarã. În general, ratele scãzute ale
dobânzii sunt considerate catalizatori
de creºtere, fãcând împrumuturile mai
ieftine pentru consumatori ºi compa-
nii. Acest lucru va stimula atât consu-
mul, cât ºi investiþiile. În timpce înUE
consumul este de aproximativ 53%
din PIB, în Statele Unite acest procent
este de aproape 68%. Ca urmare,
dobânzile mai mici pot duce la creºte-
rea împrumuturilor, la stimularea in-
vestiþiilor, la profituri mai mari ale
companiilor, la o creºtere economicã
mai robustã ºi la creºterea preþurilor
acþiunilor. În consecinþã, existã mai

multe sectoare care ar putea beneficia
de aceastã situaþie�.

Conform analistului eToro, sectorul
de tehnologie este unul dintre cele care
prosperã într-un mediu cu rate scãzute
ale dobânzii. �Reducerea ratelor
dobânzilor ar trebui sã avantajeze ºi
companiile «de creºtere». Motivul este
cã aceste companii au nevoie de mulþi
bani pentru a se extinde, celmai proba-
bil obþinuþi din împrumuturi, iar
dobânzile scãzute vor reduce costurile
ºi le vor scurta drumul cãtre profitabili-
tate. De asemenea, companiile ce au
capitalizaremicã beneficiazã adesea de
reducerile de dobânzi, deoarece costu-
rilemaimici ale împrumuturilor le aju-
tã sã obþinã capital pentru proiecte noi
ºi sã îºi reducã costurile cu serviciul da-
toriei. În acelaºi timp, companiile care
sunt bogate în numerar ar putea sã îºi
vadã câºtigurile financiare diminuate�,
spune Bogdan Maioreanu.

Analistul a adãugat cã, în ultimul
an, sectorul tehnologic, în special prin
acþiunile celor �ºapte magnifici�
(Apple, Microsoft, Google, Amazon,
Nvidia, Meta Platforms ºi Tesla), a
fost cel care a dus piaþa bursierã din
SUA la noi maxime. �Potrivit celui
mai recent sondaj eToro Retail Inve-
stor Beat, în medie, 26% dintre inve-
stitorii globali intenþioneazã sã nu îºi
schimbe participaþiile la acþiunile ce-
lor «ºapte magnifici», în timp ce 14%
intenþioneazã sã investeascã mai mult

ºi 9% sã continue sã investeascã, dar
sume mai mici decât în trecut. Doar
7% au vândut sau intenþioneazã sã
vândã o parte din deþinerile lor în acest
grup de acþiuni�, ne-a transmis
Bogdan Maioreanu.
”Ratele scãzute ale
dobânzii vor stimula
investiþiile în noi proiecte
imobiliare”, potrivit
analistului eToro

Sectorul imobiliar beneficiazã în
mod semnificativ de ratele scãzute ale
dobânzii, deoarece costurile mai mici
ale împrumuturilor fac mai accesibilã
finanþarea achiziþiilor de proprietãþi
pentru consumatori ºi companii, spune
Bogdan Maioreanu.

�În prezent, în SUA existã un defi-
cit de aproximativ patru milioane de
locuinþe, conform celor mai recente
previziuni ale Asociaþiei Naþionale a
Agenþilor Imobiliari. Acest dezechili-
bru este de naturã sã ducã la creºterea
preþurilor în unele regiuni. În plus, ra-
tele scãzute ale dobânzii vor stimula
investiþiile în noi proiecte imobiliare ºi
pot duce la creºterea consumului de
materiale ºi la stimularea sectorului
construcþiilor ºi celui al materialelor�,
a adãugat analistul.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 11)

Topul celor mai
inovatoare þãri
din lume
l Elveþia - cea mai inovatoare þarã, pentru al 14-lea an consecutiv

E
lveþia a fost desemnatã,
în 2024, pentru al 14-lea
an consecutiv, cea mai
inovatoare þarã din lume,
potrivit Indicelui Global
al Inovaþiei (IGI), publi-
cat de Organizaþia Mon-
dialã a Proprietãþii Inte-

lectuale (WIPO) ºi preluat de visual-
capitalist.com.

IGI clasificã 133 de economii pe
baza capacitãþilor ºi performanþei lor
de inovare, iar raportul din acest an
evidenþiazã schimbãri în leadership-ul
global al inovaþiei, cu accent pe econo-
miile emergente care reprezintã o pro-
vocare pentru liderii tradiþionali.

IGI mãsoarã fiecare economie pe
baza a ºapte piloni de inovare, care cu-
prind în total 78 de indicatori. Cei
ºapte piloni sunt: Cunoºtinþe ºi rezul-
tate de tehnologie; Capital uman ºi
cercetare; Sofisticarea afacerilor; So-
fisticarea pieþei; Rezultate creative;
Infrastructurã; Instituþii. Scorurile ge-
nerale IGI se bazeazã pe scorurile
medii ale acestor piloni.

Elveþia, Suedia, SUA - Top

3 în privinþa inovaþiei

Primele 20 de locuri în clasamentul
IGI aratã astfel: Elveþia, cu un scor
67,5; Suedia - 64,5; SUA - 62,4; Sin-

gapore - 61,2;MareaBritanie - 61;Co-
reea de Sud - 60,9; Finlanda -59,4;
Olanda - 58,8;Germania - 58,1;Dane-
marca - 57,1; China - 56,3; Franþa -
55,4; Japonia - 54,1; Canada - 52,9;
Israel - 52,7; Estonia - 52,3; Austria -
50,3; Hong Kong - 50,1; Irlanda - 50;
Luxemburg - 49,1.

La fel ca anul trecut, SUAocupã lo-
cul al treilea în clasamentul IGI. Deºi
Statele Unite s-au clasat pe locul cel
mai înalt în privinþa sofisticãrii pieþei
ºi a afacerilor, scorul general a fost re-
dus de punctajul pentru infrastructurã,
noteazã sursa citatã.

A.V.
(continuare în pagina 11)

Sentix: Investitorii aºteaptã salvarea zonei
euro de la BCE ºi China

Î
ncrederea investitorilor
privind activitatea econo-
micã din zona euro a cre-
scut peste aºteptãri în oc-
tombrie 2024, conform ul-

timului raport de la Sentix
GmbH (vezi graficul).

Indicele agregat a urcat
pânã la -13,8 puncte, de la -15,4 pun-
cte în luna precedentã, în condiþiile în
care indicele situaþiei curente a scãzut
cu 0,8 puncte, pânã la -23,3 puncte, cel
mai redus nivel din decembrie 2023,

iar indicele aºteptãrilor a înregi-
strat o creºtere semnificativã, de
4,2puncte, pânã la -3,8puncte.

Analiºtii de la Sentix subli-
niazã cã �zona euro rãmâne
într-o situaþie economicã nefa-
vorabilã�, iar �Investitorii sunt
încurajaþi nu numai de reduce-

rea dobânzilor de cãtre BCE, ci ºi de
stimulentele oferite recent în China�.

În contextul îmbunãtãþirii aºteptãri-
lor la nivel global, Germania a fost
menþinutã în categoria �recesiune�, în

timp ce zona euro a fost menþinutã în
categoria �declin�. StateleUnite au fost
trecutecategoria�ascensiune�dincate-

goria �temperare�, iar Europa de Est a
fost menþinutã în categoria �declin�.

(continuare în pagina 11)

“Politica UE creeazã urmãtorul obstacol în calea
creºterii economice, prin noile tarife pentru
automobilele electrice din China”.

SENTIX

arile bãnci centrale din Occident, în
frunte cu Rezerva Federalã, au dema-
rat ciclul de scãdere a dobânzilor, ceea
ce aratã cã atenþia lor este acum mai
mult îndreptatã pe susþinerea econo-
miilor, în condiþiile în care inflaþia tin-
de uºor cãtre þintã. În general, reduce-
rea dobânzilor este beneficã pentru ac-

þiuni, printre motive fiind scãderea costurilor împrumuturi-
lor companiilor sau evaluãri mai ridicate. Pe de altã parte,
contextul general este foarte tensionat, cu douã rãzboaie în

desfãºurare, în Ucraina ºi Orientul Mijlociu, ce pot aduce
oricând schimbãri în peisajul geopolitic, modificãri în lanþu-
rile de aprovizionare, etc.
În opinia analiºtilor consultaþi de Ziarul BURSA, sectorul
tehnologic, cel imobiliar ºi serviciile financiare sunt printre
domeniile care pot beneficia de actualul context, laolaltã cu
utilitãþile ºi bunurile de consum discreþionar. Pe de altã par-
te, analiºtii atrag atenþia cãmiºcãrile din plan geopolitic pot
influenþa evoluþia anumitor sectoare ºi active, în special
prin impactul pe care-l pot avea asupra comerþului mondial
sau pieþelor de energie.

CÃLIN
RECHEA

Proºti sub clar de
lunã….ºi de soare

E
u, sincer vorbind, mã îndoiesc
cã dumneavoastrã, aºa compe-
tenþi cum sunteþi, ºtiutori de-a
fir-a pãr într-ale politicii ºi,

mai pe larg, într-ale celor omeneºti,
aveþi o reprezentare adecvatã a tumul-
toasei drame care se petrece, chiar
acu, sub ochii noºtri, cu doar cîteva
sãptãmîni înainte de alegeri. Uite-aºa
t am-n i s am, pe nepusã masã ,
Gogu-pnl ºi-a pus palma-n fund, îºi
strînge boarfele de prin ºifonier ºi, cu

geamantanul la subraþ, dezerteazã din
cãminul aproape conjugal al guvernã-
rii de coaliþie. Ceea ce, în mod ineluc-
tabil, implacabil, inebranlabil ºi in-
conturnabil o aruncã pe Ortansa-psd
fix pe culmile diperãrii: �Alo,
mama�mãmico, eu l-am iubit pe
Gogu ºi psihic, nu numai fizic. E un
escroc, dar îl ador, mãmico! Mãmico,
alo�am renunþat la toate principiile
pentru el, pãi la ce sã mai renunþ?

(continuare în pagina 3)

Puterea în aceastã politicã nu este cîtuºi de puþinconcentratã exclusiv la vîrf, la centru. La alde Ciolacu ºiCiucã. O parte a ei, ºi anume cea mai mare parte, se aflã înmîinile �baronilor locali�. Cei de care depinde, cu adevãratºi în cea mai mare mãsurã, cîte voturi bagã în urnã unpartid.


