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Ce titluri de la BVB
au tranzacþionat
fondurile Pilon II în cel
de-al treilea trimestru?
l Aripi, Metropolitan Life ºi fondul administrat de BCR Pensii ºi-au lichidat deþinerile

în Fondul Proprietatea l Arobs Transilvania Software – noul nume din portofoliile Pilon

II l ªase din cele ºapte fonduri de pensii private obligatorii au investit 413 milioane de

lei în obligaþiuni emise de Romgaz

F
ondurile de pensii pri-
vate Pilon II, la care
salariaþii din þara noa-
strã contribuie cu
4,75% din venitul lu-
nar brut, au cumpãrat
acþiuni OMV Petrom,
Hidroelectrica, Rom-

gaz ºi BRD-Groupe Societe Gene-
rale, în cel de-al treilea trimestru al
anului, dar au vândut titluri Banca
Transilvania ºi mai ales Fondul
Proprietatea, conform calculelor

noastre realizate pe baza raportãri-
lor administratorilor celor ºapte
fonduri ºi ale Bursei de Valori Bu-
cureºti (BVB).

În unele cazuri, vânzãrile pot fi
explicate de limitarea legislativã
conform cãreia fondurile pot inve-
sti doar 5% din active în acþiunile
unei companii unde statul are o
participaþie de sub 50%din capital,
în vreme ce în cazul FP fondurile
de pensii continuã procesul de de-
zinvestire început dupã vânzarea

deþinerii în Hidroelectrica. Pe de
altã parte, ies în evidenþã achiziþiile
de obligaþiuni Romgaz, emise de
producãtorul de gaze naturale la fi-
nele lunii septembrie, ofertã la care
majoritatea fondurilor Pilon II au
participat.

Niciun fond nu a cumpãrat

acþiuni Banca Transilvania

Valoarea investiþiei celor ºapte
fonduri de pensii private obligato-

rii în acþiuni Banca Transilvania
era de 6,64miliarde lei, la finele lu-
nii septembrie, uºor sub cea de la
jumãtatea anului, de 6,72 miliarde
lei, în condiþiile în care preþul ac-
þiunii (ajustat conformmajorãrii de
capital cu alocare de titluri gratui-
te) a avut o uºoarã depreciere, la
care se adaugã vânzãri nete ale fon-
durilor.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 3)

Refugiaþii din cauze
climatice - o crizã
globalã în creºtere

M
igraþia din cauze clima-
tice reprezintã o mare
problemã pentru autori-
tãþile din întreaga lume.

Criza climaticã globalã nu mai
este o problemã a viitorului înde-
pãrtat, ci o realitate prezentã. În
fiecare an, milioane de oameni
sunt forþaþi sã-ºi pãrãseascã locu-
inþele din cauza dezastrelor natu-
rale agravate de schimbãrile cli-
matice.

Agenþia ONU pentru refugiaþi a
avertizat asupra creºterii numãru-
lui de refugiaþi din regiunile care
sunt afectate în mod special de
schimbãrile climatice, dacã nu se
fac investiþii pentru protejarea me-
diului. Raportul UNHCR a fost
prezentat la Conferinþa ONU pri-
vind schimbãrile climatice, sau
COP29, de la Baku, în Azerbaid-
jan. �Pemãsurã ce ºocurile climati-

ce lovescmai tare, mai des ºi înmai
multe locuri, persoanele strãmuta-
te sunt din ce în ce mai forþate sã se
mute din nou ºi din nou în cãutarea
unui spaþiu sigur ºi locuibil�, a
declarat Înaltul Comisar al ONU
pentru Refugiaþi, Filippo Grandi.

UNHCR a transmis cã oamenii
fug din multe regiuni din cauza
violenþei ºi a conflictelor, dar
acest lucru este alimentat ºi de
lupta pentru resurse care se dimi-
nueazã din cauza schimbãrilor cli-
matice. Sursele de apã potabilã se
epuizeazã, pãmântul devine sterp,
nivelul mãrii creºte, iar oamenii
trebuie sã-ºi caute mijloacele de
trai în altã parte, atrage atenþia
UNHCR. Majoritatea refugiaþilor
fug în þãrile vecine, care sunt la
rândul lor grav afectate de schim-
bãrile climatice. (O.D.)

(continuare în pagina 4)

Graficã de MAKE

Preþuri record ale
electricitãþii
ºi golire acceleratã a
depozitelor de gaze
înainte de iarnã

G
radul de umplere a depo-
zitelor de gaze naturale
a înregistrat o scãdere
acceleratã mult mai

mare decât în anii preceden-
þi, de la 101% în 5 noiembrie
la 99,24% în data de 11 no-
iembrie (vezi graficul 1),
conform datelor de la Gas
I n f r a s t r u c t u r e E u r o p e
(GIE).

Combinaþia de factori din spate-
le acestei evoluþii deosebit de
îngrijorãtoare este, probabil, cuno-
scutã la nivel guvernamental. Dar
dacã iarna nu va accepta naraþiunea
încãlzirii globale, existã puþine
mãsuri care pot fi luate pentru asi-
gurarea securitãþii energetice, în

condiþiile în care toate politicile
energetice din ultimii ani au avut ca
efect subminarea gravã a surselor

de energie securitarã ºi
înlocuirea acestora cu
surse intermitente.

Scãderea acceleratã a
volumului gazelor din de-
pozite a condus la o situa-
þie fãrã precedent în ultimii
12 ani, perioada pentru
care sunt disponibi le

datele de la GIE.
Astfel, 11 noiembrie 2024 a

fost a noua zi consecutivã fãrã in-
trãri în depozite. Pe de altã parte,
ieºirile zilnice au depãºit 165
GWh în ultimele 7 zile.

(continuare în pagina 4)

CÃLIN
RECHEA

TradeVille: Bursa
din SUA - în cea
mai bunã evoluþie
din acest an, dupã
victoria lui Trump

V
ictoria lui Donald Trump
la alegerile prezidenþiale
din SUA a dus la un raliu
general pe Bursa din SUA

care a culminat cu depãºirea pra-
gului de 6.000 de puncte pentru
principalul indice S&P 500. Dina-
mica din ultima sãptãmânã a mar-
cat cea mai bunã evoluþie din
acest an pe fondul atenuãrii teme-
rilor cu privire la creºterea impo-
zitelor pe profit din partea demo-
craþilor, dar ºi în contextul scãde-
rii din nou a dobânzii de referinþã
de cãtre Rezerva Federalã (Fed),
potrivit unui raport elaborat de
Departamentul de Analizã al Tra-
deVille (https://tradeville.ro/
?utm_source=bursaro&utm_me-

d i um=med i a&u tm_ campa-
ign=treviq).Tot mai mulþi analiºti
ºi-au revizuit în creºtere progno-
zele pentru urmãtoarea perioadã,
aºteptându-se la o evoluþie poziti-
vã a bursei americane pe termen
scurt ºi mediu.

Indicele S&P500, cum sugerea-
zã ºi numele, include 500 de com-
panii listate de top din SUA, alese
dupã capitalizarea de piaþã. Acesta
a fost lansat de agenþia de evaluare
financiarã Standard and Poor�s ºi
este considerat unul dintre cei mai
importanþi indicatori ai acþiunilor
mari din SUA ºi chiar ai întregii
pieþe de acþiuni datoritã adâncimii
ºi diversitãþii sale. (F.A.)

(continuare în pagina 9)

Cele mai mari cinci deþineri de acþiuni de la BVB ale fondurilor Pilon II, la finele lunii septembrie

Companie/Fond Banca Transilvania OMV Petrom Hidroelectrica Romgaz BRD

Aripi 23.321.638 823.858.343 5.140.385 78.828.057 11.345.579
AZT Viitorul Tau 52.221.276 1.468.429.363 12.280.759 160.495.010 29.788.939
BCR Pensii 16.002.803 587.610.041 2.671.177 39.960.326 8.389.949
BRD Pensii 10.926.870 300.119.258 1.752.550 28.374.090 0
Metropolitan Life 35.091.624 1.352.460.832 8.053.100 124.161.331 28.168.847
NN Pensii 81.363.340 3.083.543.615 15.187.927 189.786.140 38.774.537
Vital 21.218.721 755.000.000 4.953.842 49.191.413 12.057.214
Pondere în capitalul companiei (%) 26,19 13,43 11,12 17,40 18,44
Prelucrãri ziarul BURSA pe baza datelor administratorilor fondurilor de pensii Pilon II ºi ale Bursei de Valori Bucureºti.


